INFORMACIOS DOKUMENTUM

az LP Portfolio Kft.

mint kibocsato altal kibocsatott, LP Portfolié Kotvény 2030/1. elnevezésti kotvény Budapesti Ertéktézsde
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (Piacmuikodtetd) altal miikddtetett XBond multilateralis
kereskedési rendszerbe torténd regisztraciohoz.

Az Informaciés Dokumentumot a Piacmiikodtet6 2020. julius 02. napjan kelt, 33/XBOND/2020 szamu
hatarozataval hagyta jova

2020. julius 02.
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BEVEZETES

Az LP Portfolio Kft, 2020. januar 6. napjan sikeres kotvényaukciot hajtott végre, amelynek keretében LP
Portfolié Kétvény 2030/1 sorozat kod és HU0000359427 ISIN-kod alatt, 50 darab egyenként 50.000.000 -
forint névértékii dsszesen 2.500.000.000 - forint névértéki kotvényt (Kotvény) bocsatott ki. A Kotvény
pénziigyi teljesitésének idépontja 2020.01.08. napja, lejaratanak idépontja 2030. januar 8. A kotvény fix
kamatozasu, a kupon mértéke 2,64 %.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Novekedési Kotvény Program Feltételei értelmében a Kibocsato
legkésGbb a forgalomba hozatal lezarasat kovetd 180 napon beliil koteles a Kotvényeket a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. (BET) altal miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe (XBond) regisztralni és
azokat a lejarat napjaig ott forgalomban tartani.

A jelen Informéacios Dokumentum a Kétvények XBond rendszerbe torténd regisztracidhoz késziilt.
AKotvény a Tpt. 5.8 (1) bekezdés 95. pontja alapjan nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirnak mindsiil.

Az Informaciés Dokumentum célja, hogy a befektetdk szamara a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhato alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok bemutatasaval a
befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges informaciokat megadja. Az Informacios
Dokumentumban k6zolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfeleldnek,
helytallonak kell lennie, tovabba az Informaciés Dokumentum nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhato alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesité atruhazhatd értékpapirok. A Koétvényeken alapuld kovetelések
nem éviilnek el.

FIGYELEMFELHIVAS

A befektetoknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és eldnyeit a jelen
Informéaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsatd helyzetére, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozdan elvégzett sajat vizsgalataikra tdmaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Koétvényekbe
torténd befektetés mérlegelésénél a befektetOknek tisztdban kell lenniiik az értékpapirhoz kapcsolodd
likviditasi kockézattal, tovabb4 a befektetés megtériilését érintd, a magyarorszagi szabalyozasi és gazdasagi
(makro)kornyezet valtozasabol ad6dé kockéazati tényezdkkel. Ezen tulmenden figyelmet kell forditani a
Kibocsatéo miikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezokre is, melyek negativan befolyasolhatjak a
Kibocsatd jovobeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati tényezok részletes
kifejtésérol, tovabbi kockazatokrol a befektetdk jelen Informacidos Dokumentum 3. fejezetébdl (Kockdzati
tényezok) tajékozodhatnak. Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiill a Kotvényekre vonatkozo
értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra torténd ajanlattételnek a Kibocsatd részérdl vagy nevében barmely
olyan joghatosdg ald tartozd teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy felhivas nem engedélyezett vagy
korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen Informacios
Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepl6 informaciot szolgaltasson.
A jelen Informaciés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban nem szereplé informacié nem
tekintend6 a Kibocsato altal jovahagyottnak.

Sem a jelen Informéciés Dokumentum potencialis befektetknek torténd megkiildése, sem a Kotvények
kibocsatasa, sem azok értékesitése semmilyen koriilmények koézott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatora
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vonatkozodan kozolt informaciok tekintetében az Informaciés Dokumentum kibocsatasanak idépontja ota
nem kovetkezett be valtozas.

A jelen Informaciés Dokumentum potencialis befektetéknek torténé megkiildése semmilyen koriilmények
kozott nem jelenti azt, hogy az abban foglalt, vagy az abban hivatkozott, a Kotvényekre, vagy a Kibocsatoéra
vonatkozé informaciok az Informacidés Dokumentum kibocsatasanak idépontjat kovetden helytalloak.
Ajanlott, hogy a befektetok tobbek kozott kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgaljak meg a Kibocsato
legfrissebb pénziigyi adatait, illetve minden olyan tovabbi vizsgalatot végezzenek el, amely annak
eldontéséhez sziikséges, hogy kivannak-e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivand befektetdk
szamara javasolt, hogy az adojogi kérdésekre vonatkozoan konzultaljanak sajat szakértdikkel a
kotvényvasarlas, a kdtvénytulajdonlas és az atruhazas addjogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszagban az ott
alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt,
hogy a Kotvények jogszeriien mas orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatdk, illetve nem vallal
felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon
kiviil a Kibocsato nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények forgalomba hozatalat vagy a
jelen Informacidos Dokumentum terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden Magyarorszagon kiviil
mas orszagban a Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem kdzvetve, sem kozvetleniil,
illetve a jelen Informacios Dokumentum nem terjesztheté. A Kibocsatd felkéri azokat, akik a jelen
Informacidés Dokumentum birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Informacidos Dokumentum
terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba hozatalara és értékesitésre vonatkozo minden esetleges
korlatozasrol.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté és nem minésiill a Tpt. és a vonatkoz6 EU
jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt az MNB mint feliigyelet nem vizsgalta meg és nem litta el
jovahagyasaval. A Piacmiikodtet6é a jelen Informaciés Dokumentum jévahagyasa soran az abban
foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozo informaciok megfelelé alitamasztottsagat és
pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizarélag a Kibocsatot, illetve a jelen
Informaciés Dokumentumban feleldsségvallaloként kifejezetten feltiintetett személyt terheli minden
jogi felelgsség, és ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténé befektetés nagyobb kockazatot
képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feliigyeleti hatéosag altal
jovahagyott tajékoztaté.

A Kotvény a befektetok szempontjabél kiemelten kockazatos, mivel az Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizarélag a Kibocsaté vallal felelgsséget.

Az Informaciés Dokumentum vagy annak valamely része tartalmaért a Kibocsato felel, amely
felelosség Kkiterjed az Informaciés Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az
informacié hidnyara is, amely felelosség érvényesen nem zarhaté ki és nem Korliatozhaté és az
Informacios Dokumentum kozzétételétol szamitott a jogszabalyban meghatarozott hataridéig terheli
a Kibocsatot.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Informacidés Dokumentumban szerepld informaciokért az LP Portfolio Vagyonkezel6 és Tanacsadd
Korlatolt Felel6sségti Tarsasag (Székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.; cégjegyzékszam: 01-09-280096)
mint Kibocsato vallal felel6sséget.

Az LP Portfolié Kft. ez(iton nyilatkozik arrdl, hogy az altala az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb
tudasa szerint készitett Informaciés Dokumentum a valosagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz,
tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kd&tvények, valamint a Kibocsatod
helyzetének megitélése szempontjabol jelentséggel birnak, illetve befolyasolhatnak az Informacios
Dokumentumban feltiintetett informaciokbol levonhato fontos kdvetkeztetéseket.

Az LP Portfoli6 Vagyonkezelé és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségii Tarsasag mint Kibocsaté tudomasul
veszi, hogy a jelen nyilatkozatban vallalt feleléssége a BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1.
mellékletének 15(e) pontja alapjan az Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli és
a felelGsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2020. jalius 02.

Lakics Péter
iigyvezeto

LP Portfolio Kft



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informacios Dokumentumban nagy kezdébetiivel irt fogalmaknak ¢€s roviditéseknek az alabbi jelentést
kell tulajdonitani, amennyiben a szovegosszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik:

”Informacios Dokumentum” A Piacmiikodtetd altal meghatarozott tartalmu és altala
jovahagyott dokumentum, amelynek tartalmaznia kell
minden, a Kibocsato, illet6leg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo
személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

”Kibocsatas” vagy A Kotvények forgalomba hozatala.
”Kotvénykibocsatas”

“KELER” A KELER Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.,
székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi at 70-72.

“Kibocsaté” LP Portfolié Kft.
Székhelye: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
Cégjegyzékszama: 01-09-280096

“Kotvény(ek)” Az LP Portfoli¢ Kft. altal 2020. januar 6. napjan végrehajtott
aukci6 keretében LP Portfolio Kotvény 2030/1 sorozatkod és
HUO0000359427 ISIN-kod alatt, 50 darab egyenként
50.000.000 - forint névértékii dsszesen 2.500.000.000 - forint
névértékben kibocsatott kotvények. A Kotvény pénziigyi
teljesitésének iddpontja 2030.01.08. napja, lejaratanak
idépontja 2030.01.08. napja. A Kotvény fix kamatozasu, a
kupon mértéke 2,64 %. A Kotvények a Kibocsatas keretében
készitett és a befektetok rendelkezésére bocsatott Informacios
Dokumentumban szerepl6 feltételek szerint forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

“Kotvényrendelet” A kotvényrol szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet
“Kotvénytulajdonos” A Kotvények tulajdonosanak tekintendd személy.

“MNB” A Magyar Nemzeti Bank.

“Okirat” A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, dematerializalt formaban

kibocsatott, valamennyi Kotvényt képviseld, névre sz06lo,
értékpapirnak nem mindsiild okirat.
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“Ptk.” A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl, illetve az
annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

“Kotvénysorozat” vagy ’Sorozat” Az azonos jogokat megtestesité, egyazon idOpontban
kibocsatott Kotvények egy sorozatot alkotnak.

HPiacmiikodteto” A Budapesti Ertéktzsde Zrt.

,»Prospektus rendelet” Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete
(2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra
torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatdrol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl.

“Szamlavezeto” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél vezetett
Osszevont értékpapir szamlajan keresztiil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

»Tpt.” vagy ”Tokepiaci torvény” A tbkepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény illetve annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen Informacios
Dokumentum megfelelé helyein talalhato.
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1. FELELOS SZEMELYEK

A jelen Informacios Dokumentumban szereplé informaciokért a Kibocsato, azaz az LP Portfolié Kft.
(székhelye: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.; cégjegyzékszam: 01-09-280096) tartozik felel0sséggel. A
Kibocsato ezton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhato gondossag mellett, lehet6 legjobb tudasa szerint
készitett jelen Informacios Dokumentumban szereplé informaciok megfelelnek a valdsagnak és
pontosak, illetve arrél, hogy nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények,
illetve a Kibocsaté megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba nem mellzik azon
koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd fontos
kovetkeztetéseket.

2. KONYVVIZSGALOK

A Kibocsato jelenlegi konyvvizsgaloja Leukod Kornél Péter (cime: 7400 Kaposvar, Bartok Béla u. 51.
1. e 1., Magyar Konyvvizsgaléi Kamarai nyilvantartasi szama: 001465). A Kibocsato
konyvvizsgalataért személyében felels konyvvizsgalo Leuko Kornél Péter.

A konyvvizsgalo megbizatasa 2019. november 1. napjatol a 2024. majus 31. napjaig tart.

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

3.1.

A Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezek tobbsége olyan lehetséges
események bekovetkezéséhez kotott, amelyek vagy bekovetkeznek vagy sem. A Kibocsatdo nem tud
véleményt nyilvanitani az ilyen események bekdvetkezésének valoszinilis égérol.

A Kotvényekbe torténd befektetés el6tt a leendd befektetOknek gondosan mérlegelniiik kell a
befektetés kockazati tényezbit és a jelen Informacios Dokumentumban szereplé Gsszes tovabbi
informaciét. Ez a rész azokat a kockazati tényezdket mutatja be, amelyeket a Kibocsatd 1ényegesnek
tart a Kibocsato és a Kotvénybe torténo befektetés szempontjabol. Mindezek azonban nem tekinthetok
az 0sszes lehetséges kockazat teljes és atfogd bemutatasanak. Lehetnek egyéb kockazatok is, amelyek
jelenleg még nem ismertek a Kibocsato eldtt vagy amelyeket jelenleg még nem tekint 1ényegesnek.
Az aldbbiakban ismertetett kockdzatok materializdloddsa lényeges hatranyos hatassal lehet a
Kibocsato tizleti tevékenységére, miikodési eredményére, pénziigyi helyzetére vagy kilatasaira. Ez a
Kotvények piaci értékének csokkenését okozhatja, és ennek eredményeként a befektetdk részben vagy
egészben elveszithetik a befektetéseiket.

A leend6 befektetoknek a befektetési dontés meghozatala eldtt tandcsos elolvasni a jelen Informacids
Dokumentum mas részeiben talalhatd részletes informaciokat is, és erre tekintettel meghozni a
dontéstiket.

A Kibocsatora jellemzo kockazatok

3.1.1. A novekedes kockazatai

A Kotvényekbol szarmazo bevétel egy részébdl a Kibocsato kisebb részben meglévo napelem
portfoliojat szandékozik bdviteni és nagyobb részben ingatlanpiaci befektetéseit kivanja
novelni, illetve diverzifikdlni. Amennyiben a Kibocsatoé sikertelen lenne ezen eszkdzok
kivalasztasdban, megszerzésében, felépitésében és miitkodtetésében, akkor — részben vagy
egészben — az ezen eszk6zokbol szarmazo bevételaramok sem realizalédnanak.
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A fotovoltaikus projektek esetében a Kibocsato iizleti terveit részben mar meglévo energetikai
projektek akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvalositani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az
akviziciok megvalositasaval Osszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy miszaki események
kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatassal
lehetnek a Kibocsatd vagy a leanyvallalatanak tizleti tevékenységére és eredményességére.

Az ingatlanportfolié bovitését a Kibocsatd elsésorban kiillonbozé fazisban 1évd, gyakran
nagyméretii, egyedi projektek akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja
megvalositani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet
kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval Osszefiiggésben olyan pénziigyi, jogi vagy
miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd vagy a leanyvallalatai tizleti tevékenységére és
eredményességére.

A Lakics Gépgyarto Kft. az elmult években szamos jelentds értékil infrastrukturalis beruhazast
(meghatarozoan K+F és eszkozfejlesztés) hajtott végre, amelyek célja a gyartasi folyamatok
hatékonysaganak novelése volt. E fejlesztések jellemzden allami vagy EU-s tamogatasokbol
valosultak meg. A tamogatasok visszatéritési kotelezettsége szempontjabol kiemelt
jelentéséggel bir a végrehajtott fejlesztések eredményeként I1étrejové termékek piaci
értékesithetdségének javulasa, illetve a  gyartasi folyamatok terén végbemend
hatékonysagndvekedésbol szarmazo elonyok kiaknazasa (egyiittesen: ,,piacosithatosag”). Ezek
meghitsulasa esetén fennall a tamogatasok bizonyos részének visszafizetésére vonatkozo
kotelezettség kockazata. A fejlesztések sikertelensége esetén fennall annak a kockazata is, hogy
a Lakics Gépgyartd Kft. versenyképessége gyengiil és ennek kovetkeztében lemarad
versenytarsaitol a piaci versenyben. Ez negativan érintheti a Kibocsatd eredményességét.
El6fordulhat, hogy a beruhdzasok nyoman megndvekedett amortizaciot, illetve a novekvo
bérkoltségeket a tarsasag nem tudja hatékonysagnoveléssel ellenstlyozni, amely negativ
hatassal lehet az eredményességére.

A feldolgozoiparban tapasztalhato jelentds regiondlis és nemzetkdzi verseny miatt a Lakics
Gépgyartd Kft-nek folyamatos fejlesztéseket kell végrehajtania, hogy innovativ technoldgiak
bevezetésével versenyképes tudjon maradni. El6fordulhat, hogy Kibocsatd piaci pozicidja
megvaltozik és eredményessége csokken. Amennyiben az innovativ technoldgidk bevezetése
elmarad vagy nem megfelelen sikeriil, abban az esetben fennall annak a kockazata, hogy a
Lakics Gépgyartd Kft. versenyképessége, illetve piaci pozicidja negativ irdnyba valtozik és ez
negativan érinti az eredményességét.

3.1.2. Egyedi projektek fejlesztése

Holding tarsasagként a Kibocsatdé alapvetd tevékenysége befektetések felkutatasa,
megvaldsitasa, tartasa és értékesitése; a Kibocsato kozvetlen operativ tevékenységet nem végez.
A Kibocsatdo a befektetési célpontok meghatdrozasa, illetve a portfolio egyes elemeinek
értékesitése soran igyekszik a gazdasagi racionalitisnak megfelel6 mértékii és alapossagu
elemzést kovetden, professzionalis tandcsadok bevonasaval meghozni az iizleti dontéseket. Nem
zarhatd ki azonban, hogy az egyes portfoliocégek tevékenysége vagy piaci koriilmények
valtozasa folytan egyes befektetések nem valtjak be a hozzajuk flizétt reményeket.
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A Kibocsato megijuld energiatermeléssel és az ingatlanportfolid bovitésével dsszefliggd lizleti
terveiben fontos szerepet jatszik zOldmezds beruhazasok kivitelezése. Bar a Kibocsatd a
projektek megvalositasanak elOkésziiletei soran gondos miszaki, jogi és gazdasiagossagi
tervezést végez, mégsem zarhatdo ki egyes projektek engedélyezésének elhtizodasa vagy
ellehetetleniilése. A kivitelezés idészakaban a Kibocsatd leanyvallalata utjan torekszik arra,
hogy megfeleld garanciakkal ¢s referenciaval rendelkezd vallalkozokkal szerzédjon, mégsem
zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte.

3.1.3.  Kiilsé beszallitoktol valo fiiggseg

Az alapanyagbeszerzés teriiletén az gépipari leanyvallalatok megbizhatd és évtizedek oOta
fennallo stabil beszerzési halozattal rendelkeznek. Az alapanyagbeszerzési igények egy részét
a cégcsoportban talalhat6 acél-keresked6 tarsasag oldja meg. Az alapanyagok beszerzési arara
jelentds hatast gyakorolhatnak az acélipari értéklanc egyéb teriiletein felmeriild indirekt hatasok
(globalis és regionalis makrogazdasagi, politikai, biztonsagi stb. hatasok), melyek emelkedést
idézhetnek el6 az alapanyagok araban. A globalis, regionalis, EU-s ¢és nemzeti
kereskedelempolitika — pl. védévamok bevezetésével vagy megsziintetésével, vammal
egyenértékli adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy megsziintetésével, egy- vagy
tobboldali szabadkereskedelmi megallapodasok megkdtésével vagy megsziintetésével —

s

crer

A megljuld energia szegmensben a fotovoltaikus rendszerek (naperomiivek) fejlesztéséhez
sziikséges eszkdzok, berendezések és termékek piacan nem vart zavarok 1éphetnek fel az ellatasi
lancban, melynek kovetkeztében eléfordulhat, hogy egyes eszkozok, beredezések és termékek
nem allnak rendelkezésre a fejlesztések soran sziikséges idOponokban. Ez negativan

crer

crer
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3.1.4. Vevokockazat, beérloi kockazat

A Lakics Gépgyartdo Kft-nél magas a vevoi koncentracid, igy az arbevétel jelentOs része egy
vevOi csoporttodl szarmazik. Amennyiben az iizleti kapcsolat ezen vevokkel megsziinik vagy
volumenében csokken, az hatranyosan érintheti az adott leanyvallalat eredményességét és ezen
keresztiil a Kibocsato altal kapott osztalékbevételt is.

A Kibocsaté megujuld energiaba torténd befektetéseinek egy része olyan megujuld energia
projektekbdl all, amelyek a kiilonb6zo kotelezd atvételi rendszerekbdl szerzik arbevételiiket
vagy annak egy részét. Ezek a beruhdzasok a megtermelt megujuld energia elére meghatarozott
aron torténd atvételére vonatkozo hosszatavu allami kotelezettségvallalasokra épitik iizleti
modelljiiket. Amennyiben ezen kotelezettségvallalasok barmely okbol nem, vagy nem az elére
meghatarozott arszinten teljesiilnének, az jelentésen befolyasolhatja ezen befektetések
profitabilitasat.

A Kibocsatd arbevételének egy része ingatlanok bérbeadasbdl szarmazik. A Kibocsato
méretébdl fakadoan a bérlék szama alacsony, igy a bérléknek vald kitettsége magas. A
legnagyobb bérldket tekintve kevés szami bérléi szerzédés megszerzése vagy elvesztése is
jelentés hatassal lehet a Kibocsatd arbevételére és eredményességére. A Kibocsato
leanyvallalatai kitettek a bérlok nemfizetésébol szarmazo kockazatnak. A Kibocsato a hatalyos
megallapodasok donté részében hatarozott idejii szerzodésekkel rendelkezik bérldivel és
finanszirozdival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzddések lejaratat kovetden a felek meg
tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitasardl. Hatarozott idejii szerz6dések esetében
sem zarhat6 ki, hogy azok rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megsziinnek. A bérléi

crcr

kibocsatasbol szarmazo bevételek felhasznalasa is.
3.1.5. Uzemeltetési kockdzatok

A Kotvényekbdl szarmazd bevétel egy részébol a Kibocsaté egy naperémii portfoliot
szandékozik kialakitani és sajat beruhazasként hossza tavra megtartani. Amennyiben a
Kibocsato sikertelen lenne ezen eszkozok kivalasztasaban, megszerzésében, felépitésében és
milkodtetésében, akkor — részben vagy egészben — az ezen eszk6zokbdl szarmazd
bevételaramok sem realizalédnanak.

A Kibocsato és lednyvallalatai gazdasagi teljesitménye fliggenek a bérbe adott egyes épiiletek
megfeleld miikodésétol, amit szdmos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:
altalanos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek; lizemsziinet vagy leallas az
eszk6zok meghibdsodasa miatt; katasztroéfa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas
természeti esemény); mitkddési paraméterek valtozasa; tizemeltetési koltségek valtozasa; kiilso
iizemeltetoktdl valo fliggbség. A Kibocsato ingatlant tulajdonlo cégei rendelkeznek természeti
csapas esetére is vonatkozo ,.all risk” jellegi vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet
nytjtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra. Nem kizart azonban, hogy a karesemény
részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati kordn, igy a kart a biztositott
— mint karosult, illetve karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

A Kibocsatd arbevételének egy része a részben altala tulajdonolt gépipari gyartdiizem
miikddésébol szarmazik. A gyar barmilyen mitkddési hibaja vagy tartésabb ideig alacsony
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kapacitason torténdé mitkodése azzal jarhat, hogy a csokkent arbevételbdl a leanyvallalat nem
lesz képes a tervezettnek megfeleld szintii osztalékot fizetni vagy képtelen lesz a meglévo
hiteleinek adossagszolgalatara. A Kibocsatdé leanyvallalata a gyartasi egységre atfogd és
jelentds Osszegli vagyonbiztositast kotott.

3.1.6. Fennallo adossag meguyjitasa, illetve refinanszirozdsa — finanszirozasi kockazat

A Kibocsato leanyvallalatainak tevékenysége tokeigényes, amely jelentés finanszirozast
igényel. Bizonyos tényezdk (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a
banki kamatlabakat, és a devizadrfolyamokat vagy akar a gyartocég pénziigyi teljesitményét is)
valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését ¢és  visszafizetését
megnehezithetik, késleltethetik vagy ellehetetlenithetik, ideértve a jelen Informacios
Dokumentum idépontjaban mar meglévé finanszirozasokat is.

A Kibocsato leanyvallalatai kamatkockazatnak vannak kitéve, mivel a hiteleik részben valtozo
részben fix kamatozasuak. A valtozo kamatok meghatarozasa jellemzéen az EURIBOR mutatd
alakulasan alapszik.

A Kibocsaté nem rendelkezik hitellel. Kibocsatd leanyvallalatai tobb, kiilonbdzo bankkal allnak
hitelkapcsolatban. A leanyvallalatok finanszirozasi szerzédéseinek biztositékaul szolgalnak a
napelem iizletagban a portfolio cégek iizletrészeit terheld zalogjogok, bevételekre vonatkozo
koveteléseken alapitott zalogjogok, bankszamlaovadék, a Kibocsatd 100%-os tulajdonaban alld
leanyvallalata altal nytjtott garanciavallalas és koriilirassal keletkezé vagyont terhel6 zalogjog,
mig az ingatlan portfélidoba tartozd cégek esetében az ingatlanokra bejegyzett jelzalogjog
bevételekre vonatkozd koveteléseken alapitott zalogjogok és bankszamladvadék. A
hitelszerzodések altalaban hosszl tavu, tiz évet meghalado id6tartamra szolnak. Nem zarhatd
ki, hogy az egyes leanyvallalatok pénziigyi helyzete vagy a piaci kdrnyezet megvaltozasa miatt
a hitelez6 bank tovabbi biztositékok nytjtasat kéri. A hitelszerzodések egyes esetekben a
portfoliocégtol a csoportba tartozd mas tarsasagok feldl torténd kifizetéseket az adott bank
elozetes értesitéséhez vagy el6zetes banki hozzdjarulashoz kotik, amely hatissal lehet a
portfoliocég tényleges osztalék fizetési képességére. A Kibocsatd egyes leanyvallalatait
miikodotoke-hitelkeret  igénybevételével finanszirozzak. Amennyiben a  Kibocsato
leanyvallalatai nem jutnak hozza a mikodétoke-hitelkerethez, akkor az hatranyosan érintheti a
likviditasukat és hatdssal lehet az altaluk kifizethet6 osztalékokra is.
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3.1.7.  Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak kockdzata

3.1.8.

A Kibocsatd személyi kockazatoknak van kitéve, kiillondsen amiatt, hogy mikddésében az
egyszemélyes tulajdonos meghatarozo, aki egyben az 6nallo képviseleti jogu ligyvezetd is.
Emiatt az ligyvezeto feletti tulajdonosi kontroll a nagyvallalati kérben megszokott modon nem
gyakorolhatd és az egyszemélyes tulajdonos kiesése alapvetden érintheti a Kibocsato és egyes
leanyvallalatainak mikodését, eredménytermeld képességét és iizleti eredményességét is. A
Kibocsatéo mindent elkdvet annak érdekében, hogy a cégecsoporton beliili tulajdoni viszonyok,
illetve vezetd tisztségviseldi tevékenység kapcsan esetlegesen felmeriilé feleldsségi kérdések
kapcsan valamennyi tarsasdg vonatkozasaban érvényesiiljon a korlatolt tagi feleldsség elve.
Azonban nem lehet kizarni annak elehetdségét, hogy a cégcsoport egy adott tagjanak jogutod
nélkiil torténé megsziinése esetén, a hitelezOk igényt érvényesitsenek a cégcsoport mas
tagjaival, illetve ezekben a tarsasagokban vezeto tisztségvisel6i feladatokat ellatd személyekkel
szemben. Ebben az esetben a Kibocsatd és annak lednyvallalatainak felel6ssége is felmeriilhet.

Kibocsato a Lakics Gépgyartd Kft-ben nem rendelkezik meghatarozé befolyassal a tarsasag
dontéseire. Ebben a tarsasdgban Lakics Péter kozvetleniill nem vesz részt a tarsasag
iranyitasaban, illetve mitkodtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatd futja a menedzsment
mikddésébol és dontéseibdl fakadd kockazatokat. A tarsasag két felel6s, dontéshozatali
jogosultsaggal rendelkez6 ligyvezetdje a csaladtdl fliggetlen, mar 7 éve a cégnél dolgozo, ezt
megel6zéen komoly multinacionalis vallalati tapasztalatokat szerz6é Sipos Zoltan, valamint ifj.
Lakics Laszlo.

Kibocsato az Acél 235 Kft-ben nem rendelkezik meghatarozd befolyassal a tarsasag dontéseire.
Ebben a tarsasagban Lakics Péter kdzvetleniil nem vesz részt a tarsasag iranyitasaban, illetve
mikodtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatd futja a menedzsment miikodésébol és
dontéseibol fakado kockazatokat. A tarsasag felelds, dontéshozatali jogosultsaggal rendelkez6
ligyvezetOje a csaladtol fliggetlen, mar tobb mint 7 éve a cégnél dolgozd Timar Csaba, aki
korabban kozel egy évtizedet dolgozott az acél kereskedelem terén kiilonb6z6 cégeknél. Széles
korth kereskedelmi kapcsolat rendszerrel rendelkezik épp ugy belfoldon, mint kiilf6ldon
egyarant.

A Kibocsatd és egyes leanyvallalatai személyi kockdzatnak vannak kitéve fluktudcio,
rendelkezésre 4llds, és a motivacids kockazatok terén. A Kibocsatd és leanyvallalatainak
vezetdségét szamos olyan személy alkotja, akik jelentds tapasztalattal és iparagi szakértelemmel
rendelkeznek. A vezetOk és kulcsfontossagu alkalmazottak tdvozasa negativan befolyasolhatja
a Kibocsatd, valamint a leanyvallalatok miikodését, eredményességét és osztaléktermeld
képességét és végso soron a cégértékét.

Tulajdoni hanyad mértékével kapcsolatos kockazatok
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Kibocsatdo befektetési politikaja arra iranyul, hogy a cégcsoportba bevont gazdasagi
tarsasagokban 100%-os tulajdoni részesedést szerezzen, azonban erre nem minden esetben van
lehet6ség. Ennek megfelel6en, nem lehet kizarni, hogy azokban a lednyvallalatokban, amelyben
Kibocsaté nem rendelkezik 100%-os tulajdonrésszel, a Kibocsatd és mas tagok kozotti, tagsagi
jogviszonnyal Osszefliggd jogvitak meriilnek fel. Az adott tarsasagban fennalld tulajdoni
hanyadok mértékétdl fiiggben lehetséges az is, hogy a tagok az osztalékfizetésrol vald dontés
feltételeinek fennallasa ellenére nem vagy nem a Kibocsatd altal elvart mértékben dontenek
osztalékfizetésrol. Ez befolyasolhatja a Kibocsato felé aramlo osztalék mértékét, igy hatassal
lehet Kibocsaté mikodésének eredményességére.
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3.1.9. Adozas

A Kibocsatéra és a leanyvallalatara vonatkozo jelenlegi (jovedéki) addzasi, jarulék- és
illetékfizetési szabalyok a jovében valtozhatnak, igy kiillondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre kivetett add mértéke ndvekedhet, valamint a Kibocsato altal eszkdzlendd
befektetéseket hatranyosan érint6 tjabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel a Kibocsato
adoterhelését.

3.1.10. Informatikai rendszerek

A Kibocsatd tevékenysége informatikai rendszerektél fiigg. El6fordulhat, hogy az az
informatikai rendszerek nem megfeleld6 mikddése vagy biztonsaga jelentdsen hatranyos
kovetkezményekkel jar a Kibocsatd vagy a leanyvallalatanak tevékenységére és
eredményességére. Az informacidstechnoldgiai rendszerek szamos problémara érzékenyek,
mint példaul a szamitdégépes virus fertézés, a rosszindulati hackelés, a Ilétfontossagu
informatikai kdzpontok fizikai karosodasa, valamint a szoftver- vagy hardver meghibasodasa.

3.1.11. Kérnyezetvédelmi kockazat

A Kibocsatora vagy a leanyvallalatara vonatkozo kornyezetvédelmi szabalyozasnak esetleg
kedvezotlen valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti a Kibocsatot vagy a leanyvallalatat.

A Kibocsato tevékenysége soran olyan anyagokat hasznal, illetve olyan technoldgiat alkalmaz,
amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem
felel6 hasznalata a kornyezetet szennyezheti. A Kibocsatd rendelkezik a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetiik pedig a tevékenység
altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban el6fordulhat olyan rendkiviili
esemény, amely a Kibocsato kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy
birsag kiszabasahoz, illetve kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

3.1.12. Politikai kockdzat

A megtjuld energidba torténd befektetések egy része varhatéoan olyan megujuld energia
projektekbdl fog allni, amelyek a kiillonb6zé kotelezd atvételi rendszerekbdl szerzik
arbevételiiket vagy annak egy részét. Ezek a beruhazasok a megtermelt megujuld energia eldre
meghatarozott aron torténd atvételére vonatkozd hosszatdva allami kotelezettségvallalasokra
épitik iizleti modelljiiket. Amennyiben ezen kotelezettségvallaldsok barmely okbol nem, vagy
nem az elére meghatarozott arszinten teljesiilnének, az jelentésen befolydsolhatja ezen
befektetések profitabilitasat.
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3.1.13. Hitelmindsitési kockazat

Egy kibocsatd hitelmindsitése az adott kibocsatd hitelképességérél egy hitelmindsitd
véleményét tiikrozi, igy példaul egy lehetséges lemindsités elorejelzés vagy iranymutato lehet
egy késObbi, a kibocsatot érintd fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a befektetok
hianyos kifizetése tekintetében. A hitelmindsitd intézet dontése a Kibocsatora vonatkozo
felfiiggesztésrol, lemindsitésrol, negativ kilatasba helyezésérdl vagy a mindsités visszavonasa
korlatozhatja a Kibocsatd tékéhez vald hozzaférését, és ennek kdvetkeztében magasabb
refinanszirozasi koltségekhez vezethet. A Kibocsaté mindsitésének ilyen negativ valtozasai
altalanossagban magasabb koltségeket eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ
valtozasok a szarmaztatott tigyletekre vonatkozé meglévd biztositéki megallapodasok alapjan
tovabbi biztositék nyujtasara vonatkozd kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsatd
vonatkozasaban tovabbi likviditast igényelhet.

3.1.14. Peres tigyek

A Kibocsato peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akar rosszhiszemiien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birdsag nem utasitja el éket,
vagy a Kibocsato legjobb tizleti érdekeivel ellentétes dontés sziiletik, karos hatassal lehetnek a
Kibocsatdo mitkodésére. Ezen tulmenden eléfordulhatnak olyan perek is, amikor a kérelmez6
vagy a felperes nem hatarozza meg pontosan a kért szankciokat vagy kartéritési igényt. Ilyen
koriilmények kozott killondsen nehéz lehet elore megjosolni a per kimenetelét és megbizhato
moddon megbecsiilni a Kibocsatd lehetséges veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a
lehetséges veszteségekre.

3.2. A piacra és az iparagra jellemzé kockazatok
3.2.1. Altaldnos makrogazdasdgi tényezék miatti kockdzatok

A Kibocsatd és leanyvallalatainak nyereségességét hatranyosan befolyasolhatja az altalanos
gazdasagi feltételek romldsa azokon a piacokon, ahol jelen vannak. Az olyan tényezdk, mint
kamatlabak, az inflacio, a befektetdi hangulat, a hitel rendelkezésre allasa és koltsége, a globalis
pénziigyi piacok likviditasa, az orszdgkockazati besorolas, az dllamhaztartas egyenlege és az
allampapirok hozamgoérbéjének alakulasa, a részvény- és nyersanyagarak mértéke ¢és
volatilitdsa, valamint a munkaerdpiac ingadozasai jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsato és a
leanyvallalatok pénziigyi helyzetét. Ehhez hasonléan, a Kibocsatd kilatasait jelentdsen
befolyasolhatja egy gazdasagi visszaesés, €s a magasabb kamatldbak hatranyosan
befolyasolhatjak a Kibocsaté hitelmindsitését.

3.2.2. A szektor szempontjabol relevins makrogazdasagi tényezok és iparagi trendek miatti kockdzatok

Az LP Portfolio Kft. egy diverzifikalt befektetési portfolioval rendelkezd vagyonkezeld
tarsasag, melynek leanyvallalatai harom f6 iizletigban végeznek tevékenységeket. A harom
iizletag a gépipar, a megijuld energia €s az ingatlan iizletag. A harom iizletagban folytatott
fotevékenységek alapvetden eltéro iizleti és kockazati profillal rendelkeznek.

A leanyvallalatok a harom tizletagon beliil a kdvetkez6 6 tevékenységeket végzik:

i. a gépipar iizletagon beliil:
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e acél alapanyagra épiil6 gépgyartas;
e acéllemez kereskedelem;

e a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységet kiszolgald egyes termel6eszkozok és
ingatlanok bérbeadasa;

ii. ameghjuld energia tizletagban szerepel:
e anaperOmiivek energia termelése €s értékesitése és
e anaperOmiivek épitése és lizemeltetése;
iii. mig az ingatlan {lizletigban tevékenykedé leanyvallalatok tevékenysége:

e ingatlanbefektetések, sajat tulajdont ingatlanok bérbeadassal torténd hasznositasa,
valamint

¢ ingatlanfejlesztés.

A Lakics Gépgyartd Kft. beszallitoként vesz részt egy néhany multinacionalis nagyvallalat altal
uralt, koncentralt piacon. A jelentds vevOkoncentracid eredményeként a megrendeldk erds
alkupozicidban vannak, ami folyamatos arversenyt indukal a beszallitok kozott. Nem lehet
kizarni, hogy a fobb megrendeldk piaci helyzete valtozik, illetve a piac tovabb koncentralodik,
igy a megrendel6k pozicidja tovabb erdsddik, amely hatassal lehet a Kibocsatd leanyvallalatai

crer

A feldolgozodiparban az elmalt években fokozatosan er6s6dé munkaer6hiany mellett a bérek
jelentés novekedése volt megfigyelhetd. Az iparagi sajatossagok és a fenti tényezok kezelésére
a Lakics Gépgyarto Kft. tobb eszkozt alkalmaz. Egyrészt, a valtozé munkaerdigény és munkaerd
rendelkezésre allasabol ered6 kockazatok kezelésére, stabil kapcsolatot épitett ki tobb
munkaerékolcsonzo céggel, amelyek a valtozo igényeknek megfeleléen képesek biztositani a
sziikséges 1étszamt munkaerdt. Masrészt, az elmult években, a legfrissebb iparagi innovaciokat
(robotizacid, automatizacié) kovetd szamos jelentds értékli termel6eszkoz-beruhdzast
(meghatarozoan K+F és eszkozfejlesztés) hajtott végre, amelyek célja a gyartasi folyamatok
hatékonysaganak novelése és ezaltal a fenti kockdzatoknak vald kitettség csokkentése volt. E
fejlesztések jellemzden allami vagy EU-s tdmogatdsokbdl valosultak meg. A tamogatési
feltételek kozott tobb olyan szempont szerepel, amely a végrehajtott fejlesztések hatdsara
vonatkozik. Ilyen szempont példaul a végrehajtott fejlesztések eredményeként 1étrejovo
szolgaltatasok, és a beszerzett Uj eszk6zokon gyartott termékek piaci értékesithetéségének
javulasa, illetve a gyartasi folyamatok terén végbemend hatékonysagndvekedésbol szarmazo
elényok kiakndzasa (egyiittesen: ,,piacosithatdsag’), valamint ezek eredményeként az arbevétel
novekedése. Ezek meghitisuldsa esetén fennall a tdmogatisok bizonyos részének
visszafizetésére vonatkozo kotelezettség kockazata. Elofordulhat, hogy a beruhazasok nyoman
megndvekedett amortizaciot, illetve a ndvekvo bérkoltségeket a tarsasdg nem tudja
hatékonysagndveléssel ellenstilyozni, amely negativ hatassal lehet az eredményességére.

Az alapanyagbeszerzés teriiletén a Lakics Gépgyartd Kft. megbizhato és évtizedek ota fennallo
stabil beszerzési halozattal rendelkeznek. Az alapanyagbeszerzési igények egy részét a
cégesoportban talalhato acél-keresked6 tarsasag, az Acél 235 Kft. oldja meg. Az alapanyagok
beszerzési arara jelentds hatast gyakorolhatnak az acélipari értéklanc egyéb teriiletein felmeriilo
indirekt hatasok (globalis és regionalis makrogazdasagi, politikai, biztonsagi stb. hatasok),
melyek emelkedést idézhetnek eld az alapanyagok ardban. A globalis, regiondlis, EU-s és

16



_||_|=|="

nemzeti kereskedelempolitika — pl. védévamok bevezetésével vagy megsziintetésével, vimmal
egyenértékli adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy megsziintetésével, egy- vagy
tobboldalu szabadkereskedelmi megallapodasok megkotésével vagy megsziintetésével —

crer

crer

A megujulé energia lizletagban a Kibocsato leanyvallalatai két elkiiloniilo teriileten végeznek
tevékenységet, amely részben eltéré kockazati profilt eredményez. A portfolidcégek
tevékenysége egyrészt a naperomiivek energiatermelésére és értékesitésére dsszpontosul. Ezen
a terlileten az egyik legfébb kockazat a megijuld energiaforrasbol eléallitott villamosenergia-
atvételi tamogatasi rendszerrel (KAT/METAR) kapcsolatos szabalyozas megvaltozasanak
lehet6sége. Az allami tamogatasi rendszerek, kiilonosképp a megujuld energia allamilag
szabalyozott atvételi arara vonatkozd KAT vagy a METAR szabalyozas valtozasa, vagy a
vonatkozd tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsatd vagy a

Y

A Kibocsatd portfoliojaban szintén talalhatd a naperdmiivek épitésében és lizemeltetésében
aktiv szerepld. Ezen a teriileten a Kibocsato leanyvallalatait az altala megépitett naperémiivek
vonatkozasaban az erdmiivek mindségével kapcsolatos felelosségvallalasok (pl. szavatossagi
kotelezettségek és termékfeleldsség) terhelik. Az ezekbdl eredd kockazatokat a Solar FM Kft.,
illetve leanyvallalatai felelGsségbiztositasok megkotésével kezelik. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart
a biztositott — mint karosult, illetve karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

A naper6émiivek lizemeltetése kapcsan a Solar FM Kft. vallalja az infrastruktura fenntartasat, a
berendezések allaganak megdvasat és folyamatos karbantartasat. Ezzel 6sszefliggésben jelentds
eszkozbeszerzésre, illetve folyamatos lizemeltetési tevékenységre kotelezett, ami ronthatja az
eredményességét. Mivel a hosszatava lizemeltetési szerzOdések az inflacidval vagy az alatt
indexaltak, fennall annak a kockazata, hogy az inflacional lényegesen magasabb iitemii
bérkoltség novekedés negativan érinti a Kibocsato és leanyvallalatainak eredményességét.

A naperémiivek lizemeltetése kapcsan a Kibocsatd és lednyvallalatainak teljesitménye fiigg az
erémiivek megfeleld mitkodésétol, amelyet szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kozott az
(i) altalanos és nem vart karbantartasi vagy felajitasi koltségek; (ii) iizemsziinet vagy leallas az
eszk6zok meghibasodasa miatt; (iii) katasztrofa esetek (tiz, arviz, foldrengés, vihar és mas
természeti esemény); (iv) mikodési paraméterek valtozasa; (V) tlizemeltetési koltségek
valtozasa; (Vi) esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és (vii) kiils6é tizemeltet6ktdl valo
fligglOség.

Az ezekbdl eredd kockazatokat a Solar FM Kft., illetve lednyvallalatai, feleldsségbiztositasok
megkdtésével részben kezelik. Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben
kiviil esik a biztosit6 altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

A sajat tulajdoni ingatlanok bérbeadassal torténd hasznositasa teriiletén az ingatlanpiaccal
kapcsolatos altalanos gazdasagi és politikai kockazatok negativ hatassal lehetnek a Kibocsato
vagy a leanyvallalatanak {izleti tevékenységére €s eredményességére. Ezek koziil érdemes
kiemelni a turizmus és a belfoldi vasarloerd alakulasdnak hatasat. Ezek a tényezok negativ
iranyu alakuldsa negativan befolyasolhatja a Kibocsatd portfoliocégei altal tulajdonolt
ingatlanok hasznositasdnak eredményességét. Az épitdipar és az ingatlanfejlesztés teriiletén
jelentkez6 munkaerdhidny és az ennek eredményeként az ingatlanberuhazasok 4tadasi
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idépontjaval kapcsolatosan felmeriilo esetleges cstiszasok kozvetlen vagy kozvetett hatassal
lehetnek a Kibocsatd vagy leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek eredményességére.

3.2.3. Szabdlyozdsi-tamogatdsi rendszer valtozdsaibol fakadé kockdzatok (pl. védévamok, KAT/METAR
lehetséges valtozasa)

A Kibocsatd és a leanyvallalatainak miikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon
és az Eurépai Unid orszagaiban a megjuld energiaforrasok hasznositasara, valamint a
beruhazasra és milkddésre vonatkozo allami tamogatasok mértékétol, illetve az allami
tamogatasok jovobeni alakulasatol. Az allami timogatasi rendszerek, kiilondsképp a megujulo
energia allamilag szabalyozott atvételi arara vonatkozé KAT vagy a METAR szabalyozas
valtozasa vagy az Europai Unié intézményeinek ezen rendszerekkel kapcsolatos dontései,
iranymutatasai, vagy a vonatkozo tamogatasok esetleges megsziinése jelentGsen
befolyasolhatjak a Kibocsatd vagy a leanyvallalatainak miikodését, eredményességét, piaci
poziciojat és versenyképességét. A METAR rendszerben eziddig csupan egy tender elbiralasara
keriilt sor. A tovabbi tenderek esetleges hatdsa ezért a Kibocsatd és a leanyvallalatainak

arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

A Kibocsato leanyvallalatai rendszeresen vettek igénybe kiilonféle Europai Unids és nemzeti
tamogatasokat. Bar a Kibocsatoé mindent elkovetett és elkdvet, hogy a kiilonféle tamogatasokat
jogszerlien, a vonatkozo6 programok szabalyainak megfeleléen vegye igénybe és hasznalja fel,
el6fordulhat, hogy a tamogatasokat folydsitd vagy a lebonyolitast, illetve a tagallami tamogatasi
programok feltételeit feliigyeld szervek arra a megallapitasra jutnak, hogy a tamogatasok egy
részét vissza kell fizetni, valamint egyéb pénziigyi szankciokat alkalmaznak, amelyek negativan
befolyasolhatjak a Kibocsatd, illetve leanyvallalatainak az eredményességét.

A Kibocsat6 leanyvallalatain keresztil érintett az acélipar és gépgyartas piacan, ahol a globalis,
regionalis, EU-s és nemzeti kereskedelempolitika — pl. védévamok bevezetésével vagy
megsziintetésével, vammal egyenértékii adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy
megsziintetésével, egy- vagy tobboldalu szabadkereskedelmi megallapodasok megkdtésével
vagy megsziintetésével — egyarant befolyasolhatja a piaci szerepldk, igy a Kibocsatd és

crer

A Lakics Gépgyartd Kft. az energiaipar, azon beliil is els6sorban a meghjuld energia
(szélenergia) ipar szakosodott gyartdja, a megljuld energiara vonatkozd globalis, regionalis
vagy orszagszintli gazdasagpolitikai dontések hatdssal lehetnek a ledanyvallalat miikodési
feltételeire (pl. Egyesiilt Allamok-beli adokedvezmények fenntartisa a meg@julé energia,
kiilonosen szélenergia beruhdzasokra).

A Kibocsato altal tulajdonolt vagy késobb fejlesztendo, illetve megszerzendd ingatlanjaira
vonatkozd épitdipari szabalyozasnak, szabalyozasi terveknek, illetve az engedélyek
megszerzéséhez elvégzendo feladatok a Kibocsatora vagy lednyvallalataira esetleg kedvezotlen
valtozasa tobbletkdltségekkel, a fejlesztési id6 meghosszabbodéasaval vagy tobblet beruhazas-
kovetelményekkel terhelheti a Kibocsatot vagy leanyvallalatat.
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3.2.4. Versenyhelyzet / termékdiverzifikacio hianyabol fakado kockazatok

Az acél alapanyagra épiilo gépgyartas teriiletén a Lakics Gépgyartd Kft. egy rendkiviil
kompetitiv regionalis piacon versenyez, melynek legfontosabb résztvevoi a hozza hasonlod
méretll és hatteri kozép-kelet-eurdpai cégek. Ezek a tarsasagok a Lakics Gépgyartd Kft.-hez
hasonl6 termékportfolioval rendelkeznek, valamint a megrendeldi oldalon ugyanazon szereplok
kiszolgalasara torekszenek. A piaci szereplok a megrendeldi igényekhez viszonyitva jelentds
gyartokapacitassal rendelkeznek. A gépipari gyartokapacitashoz sziikséges infrastruktura
megteremtése rendkiviil tokeigényes, ezért a belépési korlat kiilsé szereplok szamara magas.
Azonban a gépipar — kiilondsen az acélszerkezetgyartas — egyéb teriiletein tevékenykedo és
hasonl6 technoldgiakat alkalmazo szerepldk piacra Iépése lehetséges. A jelenlegi regionalis
versenytarsak esetleges fuzidja, atalakulasa vagy egyéb valtozasa, illetve kiilsé szereplok
belépése a piacra jelentésen befolyasolhatjak a Kibocsato vagy a leanyvallalatainak miikodését,

crer

Az acélkereskedelem teriiletén a Kibocsatd leanyvallalata altal forgalmazott acél lemez un.
,commodity terméknek” mindsiil, melynek kereskedelme a jelent6s forgalom lebonyolitisa
mellett is kifejezetten alacsony arrést biztosit. A piacon tébb jelentés multinacionalis
nagyvallalat van jelen, amelyek tevékenységiikon keresztiil rendszeresen nagy mértékben
torzitjak a piaci feltételeket a kisebb szerepldl szamara.

A globalis trendeknek megfelel6en a gépgyartas teriiletén is egyre komolyabb versenytarsat
jelentenek az eurdpai cégek szamara az azsiai, els6sorban kinai gyartok. A gyartokapacitasok
Azsiaba torténé atcsoportositasa jelenleg elsésorban a nagy volumenii megrendelések teriiletén
jelentkezik, mig a magasabb hozzaadott értékli vagy rovidebb (just-in-time) szallitasi hatarideji
megrendelések teljesitése teriiletén az eurdpai gyartok tovabbra is elényben vannak a keleti
versenytarsakkal szemben. Nem lehet azonban kizarni, hogy a globalis trendek és egyéb hatasok
eredményeként, a jovoben tovabb ndvekszik az acél alapanya gra ¢épillé  gépgyartas
piacan az azsiai szereplok részesedése, amely negativ hatassal lehet az eurdpai piaci szereplok,

versenyképességére.

A fotovoltaikus erdmiivek kivitelezése €s lizemeltetése teriiletén a jelenlegi piaci folyamatok
eredményeként a kivitelezdi tevékenységbdl eredd bevételek visszaesése varhato tobb éves
tavlatban, amely hatédssal lehet Kibocsato és lednyvallalatainak mitkddésére, eredményességére,
a kozeljovoben iizembe helyezendd nagyszamu erémiinek kdszonhetden, az iizemeltetés €s
fenntartas teriiletén 0j, jovedelmezd lehetdségek nyilnak meg. Azonban az {izemeltetési
tevékenységre kotott szerzddések piaci verseny alapjan kerlilnek megkdtésre, igy nem
garantalhat6, hogy a Kibocsaté vagy lednyvallalatai részesednek-e ezekbdl a bevételekbol,
illetve amennyiben igen, bizonytalan, hogy milyen mértékben lesznek képesek kiaknazni az
ebbol adodo iizleti lehetdségeket.

Az ingatlanpiacon szdmos, Europaban és Magyarorszagon is jelent0s pozicioval és
tapasztalattal, jelent0s kapacitassal és pénziigyi erdvel rendelkezd tarsasagok versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovoben a Kibocsatoval. A jovoben esetlegesen meger6sodo
verseny szamottevo, elore nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba
negativ hatassal lehet a Kibocsato altal tulajdonolt ingatlanok bérleti bevételére vagy novelheti
a Kibocsato leanyvallalatainak koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsato és
leanyvallalatai eredményességére.
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Az elmult években Magyarorszagon jelentés ingatlanpiaci aremelkedés volt megfigyelheto.
Ezzel egyiitt az ingatlanpiaci hozamok estek, azonban ez a trend a jovében valtozhat. A
Kibocsato ingatlanpiaci fejlesztéseinek elsGsorban a telekarak és az épitdipari arak szabhatnak
hatart.

3.2.5.  Devizaarfolyamok és relevans kamatlabak valtozasanak kockazata (az export és a finanszirozds
kapcsan)

A Kibocsato arra torekszik, hogy a leanyvallalatai hitelallomanya olyan devizanemben legyen
denominalva, amelyben ezen tarsasagok bevételei keletkeznek. Ugyanakkor nem garantalhato,
hogy a Kibocsatonak, illetve leanyvallalatainak eltéré devizanemben is keletkeznek kiadasai
illetve bevételei, melynek kovetkeztében arfolyamveszteség érheti. Az sem zarhatd ki, hogy a
valtoz6 kamatozasu hitelek esetében a kamatlabak valtozasa jelentdsen rontja a Kibocsatd vagy
leanyvallalatainak pénziigyi eredményességét.

3.2.6. Az Egyesiilt Kiralysag Europai Uniobol torténd kilepésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

Az Egyesiilt Kiralysag Europai Uniobol torténd kilépése (kozismert nevén ,,Brexit”) hatassal
lehet a Kibocsato és leanyvallalatainak piacaira és iizleti eredményességére. Ezen tilmenden az
eurdpai piacokon politikai és gazdasagi bizonytalansag meriilhet fel, és ez visszaesést okozhat
azokon a piacokon, ahol a Kibocsato és leanyvallalatai miikodnek, és kiadasokhoz, valamint a
beruhazasok csokkenéséhez vezethet. Ezen kiviil a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag jogi és
szabalyozasi valtozasokhoz vezethet, amelynek hatasai karosak lehetnek a Kibocsato és / vagy
leanyvallalatainak iizleti tevékenységére, a beruhazasaira és a potencialis novekedésére. Ezek a
tényezok névelhetik a Kibocsato, illetve leanyvallalatainak mitkodési koltségeit, késleltethetik
a beruhazasi programokat, vagy tovabbi szabalyozasi korlatokat rohatnak ra.

3.2.7. Az ujfajta koronavirus vilagjarvannyal (COVID-19) kapcsolatos kockdzatok

Az UGjfajta koronavirus vilagjarvany (kozismert nevén ,,COVID-19) hatassal Iehet a Kibocsato
¢és leanyvallalatainak piacaira és {izleti eredményességére. A jarvany és a gazdasagi-tarsadalmi
kovetkezményei miatt a globalis, regionalis vagy a lokalis piacokon politikai és gazdasagi
bizonytalansag meriilhet fel, és ez visszaesést okozhat azokon a piacokon, ahol a Kibocsaté és
leanyvallalatai miikodnek, és kiad4dsokhoz, valamint a beruhazisok csokkenéséhez vezethet.
Ezen kivill a szamos orszagban COVID-19 vilagjarvany megfékezése érdekében bevezetett
kiilonleges jogrend keretében hozott, naprél napra valtozo tartalmi intézkedések — ideértve
kiilondsen a kijarési, utazasi, kereskedelmi, fuvarozasi és egyéb iizletmenet folytonossag
szempontjabol l1ényeges folyamatra vonatkozé korlatozast és tilalmat — sulyos gazdasagi,
pénziigyi, jogi és szabalyozasi bizonytalansagot idéznek eld, amelynek hatasai karosak lehetnek
a Kibocsat6 és / vagy leanyvallalatainak iizleti tevékenységére, a beruhazasaira és a potencidlis
novekedésére. A kiilonleges jogrendben az allamok szerzodéskotési kotelezettséget irhatnak eld
gazdasagi szereplok részére, idolegesen vagy véglegesen kisajatithatnak termelési vagy mas
eszkozoket, amely esetben a kartalanitas mértéke és idobeli rendelkezésre bocsatasa bizonytalan
lehet. Az allam az allami szervek utjan befolyasolhatja a gazdasagi szereplok irdnyitasat,
korlatozhatja a termelési folyamatokat, kotelezo jelleggel eldirhatja meghatarozott termékek
gyartasat, valamint hatdsagi arazast vezethet be a fogyasztokat érintdé termékekre és
szolgaltatdsokra, illetve az értéklanc barmely mas elemére is. Ezek a tényezok zavart
okozhatnak az iizletmenet folytonossagaban és az arufuvarozdsban, ndvelhetik a Kibocsato,
illetve leanyvallalatainak miikddési koltségeit, €s késleltethetik a beruhazasi programokat, vagy
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tovabbi szabalyozasi korlatokat rohatnak ra. A fenti intézkedések hatasara, illetve ezektol
fiiggetleniil, az ellatasi lancok megszakadhatnak, ami az értékesitési és beszerzési folyamatokat
gatolhatjak, megnehezitve a Kibocsatd és leanyvallalatai tevékenységét. Emellett az
intézkedések a Kibocsatd és leanyvallalatai rendelkezésére allo finanszirozasi forrasok
elapadasahoz vezethetnek. A kormanyzati intézkedések eredményeként vagy ettdl fiiggetlenil
megbetegedések, hatdsagi vagy oOnkéntes karantén, egyéb teriileteken hozott intézkedések
folytan felmeriilé gyermekfeliigyeleti kotelezettségek, az otthoni munkavégzésbdl adodo
hatékonysagcsokkenés, valamint egyéb tényezok jelentds kiesést okozhatnak a munkaerd
rendelkezésre allasaban és a miikodés hatékonysagaban. A vilagjarvany altal okozott esetleges
gazdasagi visszaesés koltségvetési atcsoportositasokat tehet sziikségessé, amelyek a korabban
megitélt allami tamogatasi rendszerek (pl. KAT/METAR) modositasat, kiilonadok bevezetését
eredményezhetik, amely karos lehet a Kibocsatdo és / vagy lednyvallalatainak iizleti
tevékenységére, a beruhdzasaira és a potencialis novekedésére.

A COVID-19 miatt kialakult helyzetben a hatalyos jogszabalyok és rendkiviili intézkedések
értelmében egyes kereskedelmi helyiségek a veszélyhelyzet végéig korlatozottan vagy
egyaltalan nem lizemelhetnek. A rendkiviili intézkedések keretében meghatarozott iparagakra
vonatkozdan felmondasi moratorium 1épett életbe. Ezek a tényez6k hatranyos hatassal lehetnek
a Kibocsatd altal tulajdonolt ingatlan portfolid ilizemeltetésére, bérbeadasara, illetve
értékesitésére.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténd befektetésre jellemzé kockazatok
Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfeleléen nem zarhato
ki, hogy a jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kovet6en olyan jogszabalyi valtozas
kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre. A magyar tokepiaci szabalyok nemzeti
hataskorben vagy az EU joganyaganak atvételi kotelezettsége miatt bekdvetkezd valtozasa
érintheti a Kotvényeket.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és feliigyelik. A
Befektetonek ajanlott sajat jogi tandcsaddjaval konzultalnia és egyértelmiien megbizonyosodni
arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozo
jogszabalyoknak ¢s egyéb eldirasoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Informaciés Dokumentum
idépontjaban hatalyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak. Emellett a Kibocsatéd ki van
téve a hatdlyos szabalyok és rendelkezések helytelen értelmezésének is. Az addkockazatok
felmeriilése az adok novekedéséhez és birsagokhoz vezethet, amely pénziigyi veszteségeket
okozhat a Kibocsatd szamara.
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3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

3.3.7.

3.3.8.

3.3.9.

LPP

|
A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége
esetén a Befekteto egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kiilonosen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektetdé a futamidé lejarta el6tt esetleg csak
arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6zo tényezo6tol fligg. A Kotvények piaci arat
hatranyosan érintheti az altalanos piaci kamatkdrnyezet emelkedése. Amennyiben tehat a
Befektetd nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben
veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a Befektetd
nyilvantartasi devizaja felértékelédik a Kotvény devizajahoz képest, akkor csokken a
Kotvényeken a Befektetd devizajaban kifejezett realizalhatd hozam, csokken a Kotvények
tokeosszegének a Befektetd devizajaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a
Befekteté devizajaban kifejezett piaci értéke.

Vagyoni biztositds hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo biztositas,
igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos
esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytalldsaban nem lehet bizni.

Tranzakcios koltségek

A Kotvények vésarlasa vagy eladasa esetén az értékpapir jelenlegi ardval kapcsolatban
kiilonféle jarulékos koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcids dijakat és jutalékokat).
Ezek a jarulékos koltségek jelentdsen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak a Kotvények
nyereségességét. Tovabba az ilyen, a Kotvények megvasarlasahoz kozvetleniil kapcsolddo
koltségeken tul a Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik a monitoring koltségeket
(példaul a feliigyeleti dijakat) is. A Kotvényekbe torténd befektetés elétt a leendo befektetoknek
tajékozodniuk kell a vasarlas sordan felmeriilé minden tovabbi koltségrol, a Kotvények letéti
Orzésérol vagy eladasarol.

3.3.10. A Kétvények hitelmindsitési kockazata

A hitelmindsitések nem tiikrozik a struktura €s a piaci kockazatok potencialis hatdsait és mas
olyan tényezoket, amelyek befolyasolhatjak a Ko&tvények likviditdsat vagy piaci értékét. A
hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladdsara, vagy tartasara és a hitelmindsitd
intézet barmikor feliilvizsgalhatja, felfiiggesztheti vagy visszavonhatja a mindsitést.
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Hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és piaci értékét, ha a Kibocsaté mar nem
tart fenn hitelmindsitést, vagy ha valamely hitelmindsit6 intézet visszavonja, felfliggeszti vagy
csokkenti a Kibocsatdo vagy a Kotvények hitelmingsitését, vagy ha ilyen visszavonas,
felfiiggesztés, vagy lemindsités varhatd (vagy barmely hitelmindsit6 intézet a Kibocsato vagy a
Kotvények hitelmindsitését a ,,hitelfigyeld” statuszra helyezi a lemindésités, felfliggesztés vagy
visszavonas mérlegelésekor).

3.3.11. Inflacios kockazat

A pénziigyi eszkozok, igy példaul a Kotvények értéke vagy az azokbol szarmazo bevétel az
inflacioval csokkenhet. Ha az inflacié mértéke meghaladja a Kotvények utan fizetheté hozamot,
akkor a Kotvények realhozama negativ lesz.

4. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA
4.1. Céginformaciok a kibocsatorol
Cégnév: LP Portfolio Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-280096
Cégforma: korlatolt felel6sségii tarsasag

A Kibocsatd Magyarorszagon, magyar jog szerint bejegyzett gazdasagi tarsasag, amelynek
székhelye 1124 Budapest, Fiirj utca 2. A Kibocsaté 2000. november 2. napjan keriilt
megalapitasra, hatarozatlan idétartamra. A Kibocsato kozvetlen és egyediili tulajdonosa Lakics
Péter magyar maganszemély.
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4.2

1 FH

Cégstruktura, szervezeti felépités

4.2.1. Avdllalatcsoport és jelentos leanyvallalatok rovid bemutatdasa

A Kibocsato holding tarsasagként vagyonkezelOi tevékenységet folytat. F6 bevételi forrasa a
tulajdonaban all6 leanyvallalatoktol kapott osztalékbevétel, valamint szintén ezektdl a cégektdl
kapott kamatbevétel, illetve értékesitett vallalati részesedés esetén a részesedés értékének az
arfolyamnyeresége. Ezek a tételek mind pénziigyi bevételként jelennek meg az LP Portfolio Kft.
eredménykimutatasaban. A Kibocsatd leanyvallalatai harom iizletagban végeznek
tevékenységeket. A harom iizletag a gépipar, a megjuld energia és az ingatlan {izletag. A harom
lizletagban folytatott fétevékenységek alapvetden eltérd tizleti és kockazati profillal
rendelkeznek. A leanyvallalatok a harom iizletagon beliil a kovetkezd f6 tevékenységeket
végzik: (i) az gépipar lzletigon beliill acél alapanyagra ¢épiilé gépgyartas, acéllemez
kereskedelem és a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységet kiszolgalo termeld eszkdzok és
ingatlanok bérbeadasa (ii) a megujuld energia iizletagban szerepel a naperémiivek energia
termelése és értékesitése, valamint a naperdmiivek épitése és fenntartasa; (iii) mig az ingatlan
lizletagban tevékenykedd leanyvallalatok f6 tevékenysége a sajat tulajdonit ingatlanok
bérbeadassal torténd hasznositasara és kiilonb6z6 ingatlan befektetésekre, igy kiilondsen
ingatlanfejlesztésre iranyul.

A Kibocsatdé 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, aki egyben a tarsasag iigyvezetését is ellatja.

Lakics Péter tobb mint hiiszéves tapasztalattal rendelkezik befektetési és cégvezetési teriileten.

Lakics Péter nem csak a Kibocsatd stratégiai és operativ vezetdje, de a megujuld energia és az
ingatlan szegmensben is meghatarozo a befektetési dontések meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi vezetoként 2012 6ta Gelb Zoltan tamogatja pénziigyi, szamviteli,
kontrolling és HR teriileten.

A megujuld energia kivitelezési szegmensben a Kibocsatd iigyvezetését az ipardgban tobb
évtizedes tapasztalattal rendelkez6 szakember segiti.

Lakics Péter a gépipari szegmensen beliil csupan a Lakics Vagyonkezelé Kft-ben jelenik meg
vezetd tisztségviselOként. A gépipari szegmenshez tartoz6 ,,LAKICS” Kft-t és az Acél 235 Kft-
t az iparagban tobb évtizedes tapasztalattal rendelkezé szakemberek iranyitjak. A Kibocsato
gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyartdo Kft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben 1évé
tulajdonrészére passziv befektetésként tekint, ezen lednyvallalataiban nem rendelkezik
meghatarozo befolyassal a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben Lakics Péter kdzvetleniil
nem vesz részt a vallalatiranyitasban, illetve mitkddtetésében.

Leanyvallalatok
Gépipari szegmens

Az gépipari szegmens portfoliot els6sorban a csaladi tulajdonban all6 Lakics cégcsoport
cégeiben 1év0 kisebbségi részesedések képezik, illetve ide tartozik a 100%-os tulajdonban allo
Lakics Acélszobrasz Kft. is.
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(a)

(b)

(c)

(d)

LPP

Lakics Vagyonkezeld Kift.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.

cégjegyzékszam: 14-09-314732

tevékenység: ingatlan és eszkdzok tulajdonlasa és bérbeadasa a,,LAKICS” Kft. részére.
"LAKICS" Kft.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.

cégjegyzékszam: 14-09-306890

tevékenység: hegesztett és precizios eszkozokkel megmunkalt nehéz acél szerkezetek

gyartasa tobbek kozott a meghijulo energiaipar szamara, amelyben 35 éves tapasztalattal
rendelkezik.

Acél 235 Kft.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306767
tevékenység: acéllemez kereskedelem.

Lakics Acélszobrasz Kfft.

székhely: 7300 Komlo, Altaro utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-083073
tevékenység: Konferencia, kereskedelmi bemutato szervezése

Meguijuld energia szegmens

(a)

(b)

(c)

Solar FM Kft.

székhely: 9094 Tapszentmiklods, F6 utca 38.

cégjegyzékszam: 08-09-030197

tevékenység: naperémiivek kivitelezése és ilizemeltetése a Kibocsatd cégesoportjaba
tartozo céltarsasagok és harmadik személyek részére.

ACEL-02 Kift.

székhely: 7479 Santos, Magyar utca 5.
cégjegyzékszam: 14-09-312124
tevékenység: 3 db 499 kW teljesitményli naperdmi tartasa.

Helios Solar Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-09-309814
tevékenység: az alabbi 13 darab 499 kW teljesitményii naperdmiivet tulajdonlé tarsasag
tartasa:

Helios Alfa Kft.

Helios Béta Kft.

Helios Delta Kft.

Helios Epszilon Kft.

Helios Eta Kft.

Helios Gamma Kft.

Helios lota Kft.

NoogkrwbdE
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(d)

(e

()

(2

(h)

(1)

W)

8. Helios Kappa Kft.

9. Helios Lambda Kft.

10. Helios Szigma Kft.

11. Helios Telia Kft.

12. Helios Théta Kft.

13. Helios Zéta Kft.

14. Helios TSZR. Kft. (projektcég, amely jelenleg még engedéllyel nem rendelkezd,
fejlesztés alatt 4116 naperimi fejlesztési projektre jott 1étre)

Helios Napelempark Kit.

székhely: 7300 Komlo, Altaro utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-083074
tevékenység: lizletvezetés, ingatlan adasvétel, bérbeadas és lizemeltetés

Helios Real Estate Kft.

székhely: 7300 Komlo, Altaro utca 8.

cégjegyzékszam: 02-09-083430

tevékenység: ingatlan adasvétel, bérbeadas és iizemeltetés (a napelemparkokkal
Osszefiiggésben)

Helios Csesztreg Kit.

székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8

cégjegyzékszam: 02-09-084807

tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Alsoszentivan Dél Kft.

székhely: 7012 Als6szentivan, Béke utca S6/A
cégjegyzékszam: 07-09-030905
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Alsészentivan Eszak Kift.

székhely: 7012 Alsoszentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030919
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Misefa Kift.

székhely: 8935 Misefa, FO utca 3.
cégjegyzékszam: 20-09-076977
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Magna Kft.

székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085105
tevékenység: villamosenergia termelés
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(k)

1 FH

Helios DVR Kft.

székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085106
tevékenység: villamosenergia termelés

Ingatlan bérbeadas szegmens

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

()

(2

(h)

LPRE Commercial Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-09-300431
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

LPRE Residential Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-09-300432
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa

LPRE Projekt DH Kift.

székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-083698
tevékenység: részesedés tartasa a VRLD Invest Kft.-ben

FV 159 Invest Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-09-308306
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa

Almdssy Invest Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-10-049801
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztése és bérbeaddsa

LP Broadway Invest Kift.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.
cégjegyzékszam: 01-09-280142
tevékenység: részesedés tartasa az Broadway Portfolidé Kft.-ben.

Broadway Portfolio Kft.

székhely: 1124 Budapest, Fiirj utca 2.

cégjegyzékszam: 01-09-272934

tevékenység: 19 lakast tulajdonol egy tarsashazban, amely egy bérld altal miikodtetett
apartmanhotel céljara van hosszu tdvra bérbe adva.

VRLD Invest Kft.

székhely: 1011 Budapest, Szilagyi Dezs6 tér 1. II. em.
cégjegyzékszam: 01-09-340450
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.
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4.2.2. Szervezeti abra
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Acél 235 Kft
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Lakics Gépgyarté Kft
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4.3.

4.4,

1 FH

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzodések vagy
gyartasi eljarasok rovid bemutatasa

A Kibocsato 1ényeges szerzodései a leanyvallalatok alapitod okiratai és a Broadway Portfolio
Kft.-vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel kétott menedzsment szerzédései.

A menedzsment szerzédések alapjan a Kibocsato a fent meghatarozott leanyvallalatok szamara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken
nyujt szolgaltatast, amelyért fix 0sszegli menedzsment dijat kap. A Kibocsatd feleléssége a
menedzsment szerzédések alapjan korlatozott.

A Kibocsatd leanyvallalata 2020. januar 31. napjan szerz6dést kotott az 1077 Budapest,
Almassy tér 6. szam alatt elhelyezkedd szabadidékozpont megvasarlasara. A Kibocsatd az
ingatlan jovébeni hasznositasara tobb tervvel rendelkezik (hotel, konferencia kdzpont, irodahaz,
stb.) amelyek elemzése folyamatban van.

A Kibocsaté egy masik leanyvallalata 2020. méajus 13. napjan szerzédést kotott egy 14.798 m?-
es, négy épliletbol allo irodahazkomplexum megvasarlasara vonatkozoan.

Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szereplé pénziigyi idészak
végén

Négy (4) 6.

5. A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

5.1.

A tarsasag miikddése, fobb tevékenységi kéreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

A Kibocsaté holding tarsasag, amelynek alapvetd tevékenysége befektetési stratégia
kidolgozésa, 0j befeketitési célpontok felkutatasa, tartdsa, valamint értékesitése.

A Kibocsatd meghatarozd lednyvallalatai szadmara menedzsment szolgaltatasokat nyujt
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken.

Azon vallalatok, amelyekben Kibocsato részesedéssel rendelkezik jelenleg harom iizletagban
végeznek tevékenységet. A harom iizletag a gépipar, a megujulo energia és az ingatlan tizletag.
A 16 tevékenységek a kovetkezok:

e a gépipari ilizletagon beliil acél alapanyagra épiilé gépgyartas, acéllemez kereskedelem
és a gyartast kiszolgald termeldeszk6zok és ingatlanok bérbeadasa;

e a megljuld energia iizletigban szerepel a naperOmiivek energia termelése ¢és
értékesitése, valamint a naperémiivek épitése és lizemeltetése, karbantartasa;

e Az ingatlan tizletagban szerepel a sajat tulajdonu ingatlanok bérbeadassal torténd
hasznositasa;

e A Kibocsato a jovoben az ingatlan iizletagon beliil tovabbi ingatlan befektetések mellett
ingatlan fejlesztési tevékenység folytatasat tervezi, melynek célja a leanyvallalatok

crcr
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5.2. A kibocsato legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat tevékenységi
koronkenti és foldrajzi bontasban, a kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsatd magyarorszagi befektetésekkel rendelkezik és elsdsorban magyarorszagi
befektetési célpontokat keres.

Gépipari befektetései a Dél-Dunantilon: Kaposvaron és Komlon milkddnek. Naperdmi
portfolidja a Dél-Dunantilon: Manfa, Santos, Belvardgyula, Csesztreg, Misefa és Alsdszentivan
kozségekben helyezkedik el. Ingatlan befektetései jelenleg egy bevasarlokdzpontot, egy
kiskereskedelmi ingatlant és egy 19 lakasos budapesti apartmanhotelt tulajdonlo céltarsasagot
tartalmaznak.

Az Gépipari portfolioban kiemelt szerepet jatszo ,,LAKICS” Kft. elsésorban globalis
multinacionalis vallalatok szdmara készit és szallit (hagyomanyos és megajulo)
energiatermeléshez sziikséges komponenseket europai lokaciokra. Bar ebben a szegmensben is
kezd lassan globalis verseny kialakulni, a termékek természeténél fogva a versenytarsnak
elsOsorban a foldrajzi kozelségben 1évé kozép-europai hasonld profili beszallitok és a
,LAKICS” Kft. vevbinek szamitd6 multinacionalis vallalatok lokalis termeld telephelyi
szamitanak.

A megujuld energia portfolioban azon termeld tarsasagok esetében, ahol mar megindult a
termelés a termelt villamosenergia atvétele jelenleg a KAT rendszer szerint torténik, az iizembe
allastol 23 évre elére meghatarozott idétartamban, orszagosan szabalyozott kotelezd atvételi
aron.

Az ingatlan portfolioban a Kibocsato belsé diverzifikaciora torekszik. Befektetései kozott
megtalalhatd csak ugy vidéki nagyvarosban elhelyezkedd kereskedelmi ingatlan, mint févarosi
apartmanhotel. A Kibocsatd tovabbi diverzifikdciot tervez, tervei kozott az irodahaz
szegmensbe, illetve a hotel/szalloda szegmensbe torténd lehetséges belépés is szerepel.

5.3. Stratégiai partnerek és a veliik torténd egyiittmitkodés bemutatdsa

Kibocsatdé a Broadway Portfolio Kft.-vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel
menedzsment szerzddések alapjan stratégiai egyiittmiikodést folytat. Az egyiittmiikodés
keretében a Kibocsaté a fent meghatarozott lednyvallalatok szdmara pénziigyi és stratégiai,
finanszirozasi tanacsadds, valamint piackutatdsi és marketing teriileteken nyujt szolgaltatast,
amelyért fix 6sszegli menedzsment dijat kap.

5.4. A kibocsato iizleti stratégiajanak rovid osszefoglaldasa

A Kibocsato diverzifikalt leanyvallalati portfolioval rendelkezik a gépgyartas és acéllemez
kereskedelem, megtjuloé energia és ingatlan bérbeadas szegmensekben, amely portfolio
osztalékagon és / vagy eseti eladasok titjan képes bevételeket generalni a Kibocsatd mint holding
tarsasag részére.

A Kibocsatd gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyarto Kft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben
passziv befektetésként tekint, ezen leAnyvallalataiban nem rendelkezik meghatarozé befolyassal
a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben Lakics Péter kozvetleniil nem vesz részt a
vallalatiranyitasban, illetve miikddtetésében. Lakics Péter a gépipari szegmensen beliil csupan
a Lakics Vagyonkezeld Kft-ben jelenik meg vezetd tisztségviseloként. A Kibocsatd kisebb
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mértékben a megujulé energia Szegmensben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanja bdviteni a leanyvallalati portfoliot, hogy a fent részletezett tevékenységi
teriiletek harom szegmense a teljes portfolioban hasonld mértékli hangsulyt képviseljen. A
Kibocsatdo ezzel kivanja csokkenteni egyoldalu kitettségét a befektetési portfolio egyes
szegmensei iranyaba. A Kibocsatd nem spekulativ befektetéseket, hanem hosszatava
jovedelemgeneral6 potenciallal rendelkez6 célpontokat igyekszik felkutatni.

6. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT EGY EVENEK
PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az LP Portfoli6 Kft holding tarsasagként vagyonkezel6i tevékenységet folytat, ami a
gyakorlatban azt jelenti, hogy a f6 bevételi forrasa a tulajdonaban allo vallalatoktdl kapott
osztalék bevétel, valamint szintén ezektdl a cégektdl kapott kamat bevétel, ill. értékesitett
vallalati lizletrész esetén a részesedés értékének az arfolyamnyeresége. Ezek a tételek mind
pénziigyi bevételként jelennek meg az LP Portfolio Kft eredmény-kimutatasaban.

Az elmult éveket tekintve, 2016-ban és 2017-ben volt osztalék bevétele az LP Portfolio Kft-nek,
2017-ben iizletrész értékesitésnek kdszonhetdéen az osztalékon kiviil arfolyamnyereség is
keletkezett. 2018-ban nem volt osztalék bevétel, ennek az oka, hogy a leanyvallalatok - minden
lizletagban - nagymértékii beruhazasi programot hajtottak végre és ez miatt nem keriilt sor
osztalék fizetésre.

2019-ben a solar szegmensbdl, a naperdmii kivitelezési és fenntartasi leanyvallalattol befolyt
osztalék, valamint lizletrészek is értékesitésre keriiltek arfolyamnyereség realizalasaval. Ezeken
kiviil a kdlcsonadott és befektetett pénzeszk6zok utan kapott kamatok gyarapitottak a pénziigyi
bevételeket. KOszonhetben a jelentds osztalék bevételnek az addzott eredmény 2019-ben az
elmult évekhez képest kiugroéan magas értéket ért el 658 millioé Ft 6sszeggel.

Az LP Portfolio Kft tékéje dinamikusan novekedett az elmtl négy évben. A tarsasag teljes
eszkoz allomanya kozel a kétszeresére emelkedett, mig a sajat tOke masfélszeres boviilést ért el
2019. végére. A tokeellatottsag - a sajat toke és az Gsszes forras hanyadosa - kifejezetten magas
szdmot mutat, a 78,1%-s érték 12%-s er6sodést jelent az el6z6, 2018-s esztendéhodz képest.
Hitelek és kolcsondk nem voltak bevonva a finanszirozdsba. A tarsasag likviditasa a korabbi
¢vekhez hasonléan stabil volt 2019-ben is, a forgdeszkozok és rovid lejaratt kotelezettségek
hanyadosa a 2,8-s értéket mutat, ami megbizhat6 és erds likviditasi helyzetet jelez.

A harom tizletag pénztermeld képessége Osszességében szignifikinsan emelkedett 2019-ben az
el6z0 évhez képest, a ndvekedés 45,4%-t ért el.

A gépgyart6 tizletag régota mikodik, megbizhato, stabil modon termeli a pénzt, 2019-ben 3,2%-
kal emelkedett a korabbi esztend6hoz viszonyitva.

A napenergia terén 2018 végével kezdtek el miikddni az 500 kw-s erémiivek, ez miatt a villamos
energia termelésénél tobb, mint 3000%-s a novekedés, a teljes solar szegmens (a naperdmii
kivitelezést is beleértve) boviilése 59,1%-s lett.

Az ingatlan divizidban volt a legdinamikusabb a novekedés, 101,5% lett, bar egyelére még kicsi
a sulya a teljes portfolion belill, a jovoben ezen a teriileten folyamatos, erételjes novekedés
varhato.
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LP Portfolio Kft, Bevételek és eredmény
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LP Portfolid Kft, Kapcsolt vallalkozdsok EBITDA (részesedés aranydban)
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Cash flow kimutatas, ezer Ft 2018 2019 | Valtozas
I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) -412 934 | -594 217| -181 283
la. Adozas el6tti eredmény +/- 16 975| 659089| 642114
ebbdl: miikddésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas, 0 0 0
1b. Korrekciok az adozas el6tti eredményben +/- 0| -616000| -616 000
1. Korrigalt adozas el6tti eredmény (la + 1b) +/- 16 975 43 089 26 114
2. Elszamolt amortizacio +/- 0 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0 0
4., Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/- 0| -12000| -12000
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 17 203 186
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +/- 805307 | -128437| -933744
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 0 5568 5568
9. Vevokovetelés valtozasa +/- -897 898 1795
10. Forgoeszko6zok (vevokovetelés és pénzeszkodz nélkiil) valtozasa +/- -1232132| -491495| 740637
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 0| -10837| -10837
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -2 204 -1 206 998
13. Fizetett osztalék, részesedés — 0 0 0
I1. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -8000| 631000| 639000
14. Befektetett eszk6zok beszerzése — -8 000 8 000
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 0 15 000 15 000
16. Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése 0 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek — 0 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0| 616000, 616000
IT1. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 0 0 0
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas (tbkeemelés) bevétele + 0 0 0
20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) — 0 0 0
24, Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése — 0 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz — 0 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+II+111. sorok) +/- -420 934 36 783| 457 717
27. Devizas pénzeszkozok atértekelése +/- 0
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sor) +/- -420 934 36 783 | 457717
Pénzeszkozok allomanya 15 362 52 145 36 783
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Pénziigyi helyzet 2018. 2019.
Likviditas: (forgdeszkozok / rovid lejaratu kotelezettségek) 1,8 2,8
Tokeellatottsag: (sajat toke / Gsszes forras) 69,9% 78,1%
Eladoésodottsag mértéke, (D/E): Nettd adossag allomany / sajat toke) 42,2% 25,3%
Toke aranyos eredmény, (ROE): (adozott eredmény / sajat toke) 0,7% 24,3%
Eszkoz aranyos adozott eredmény, (ROA): (adézott eredmény/dsszes eszkoz) 0,5% 19,0%
Osszes bevétel / 6sszes koltség aranya (Coverage ratio) 3,6 20,2

7. TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

A Kibocsatd 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, aki egyben a tarsasag ligyvezetését is ellatja. Mind a

crer

mint hiszéves tapasztalattal rendelkezik befektetési és cégvezetési teriileten.

Lakics Péter nemcsak a Kibocsato stratégiai és operativ vezetdje, de az ingatlan szegmensben is
meghatarozé mind a napi iigymenet mind a befektetési dontések meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi vezetéként 2012 6ta Gelb Zoltan tamogatja pénziigyi, szamviteli, kontrolling

és HR teriileten.

A megujuld energia kivitelezési szegmensben a Kibocsatd ligyvezetését az iparagban tobb évtizedes

tapasztalattal rendelkez6 szakemberek segitik.

Az gépipari szegmens vallalatait az iparagban tobb évtizedes tapasztalattal rendelkez6 szakemberek

iranyitjak.
8. PENZUGYI INFORMACIOK
A Kibocsato 2019. évi auditalt beszamolojanak adatai:

EVES BESZAMOLO MERLEG "A" TiPUS
Eszk6z06k (aktivak)

EZER HUF

Sorszam| A tétel megnevezése

El6z6 év

E1628 év(ek)

modositasai Targyév

b

C

d

A. Befektetett eszk6z6k (2.+10.+18. sor)

1,327,345

(=]

1,324,345

1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok)

0

0

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

. Vagyoni értékii jogok

. Szellemi termékek

. Uzleti vagy cégérték

. Immaterialis javakra adott el6legek

©| O N| o O ] W N| R
N N | B W] N

. Immaterialis javak értékhelyesbitése
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10 | IL TARGYIESZKOZOK (11.-17. sor) 0 0 0
11 |1. Ingatlanok és a kapcsol6do vagyoni értékii jogok
12 |2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
13 |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
14 |4. Tenyészallatok
15 |5. Beruhazasok, felujitasok
16 |6. Beruhazasokra adott el6leg
17 |7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 | I BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 1,327,345 0| 1,324,345
19 |1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 1,327,345 1,324,345
20 |2. Tart6san adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21  |3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés
29 4. Tartdsan adott kolcson jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban
allo vallalkozasban
23 |5. Egyéb tartos részesedés
24 |6. Tartésan adott kolcson egyéb részesedési visz. allo vallalkozasban
25 |7. Egyéb tartosan adott kolcson
26  |8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
27 |9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értekhelyesbitése
28  [10.Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbozete
29 |B. Forgoeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 1,606,620 0[ 2,134,000
30 | L KESZLETEK (31.-36. sorok) 0 0 0
31 |1. Anyagok
32 |2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
33 [3. Novedék-, hizo- és egyéb allatok
34 |4. Késztermékek
35 [5. Aruk
36 [6. Készletekre adott eldlegek
37 1. KOVETELESEK (38.-45. sor) 1,591,258 0[ 2,081,855
38 [1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevok) 898
39 (2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 1,582,162 1,891,236
40 (3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1évo vallalkozassal
szemben
41 |4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
szemben
42 |5. Valtokovetelések
43 |6. Egyéb kovetelések 8,198 190,619
44 |7. Kovetelések értékelési kiilonbozete
45  [8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
46 | IIL ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0
47 |1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
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48 |2. Jelent6s tulajdoni részesedéd
49 (2. Egyéb részesedés
50 |3. Sajat részvények, sajat iizletrészek
51 |4. Forgatasi c€lu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
52 |5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
53 IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 15,362 0 52,145
54 |1. Pénztar, csekkek
55 |2. Bankbetétek 15,362 52,145
56 |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (57.-59.s0r) 0 0 10,837
57 |1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 10,837
58 [2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa
59 |3. Halasztott raforditasok
60 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+30.+56. sor) 2,933,965 0| 3,469,182
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év ]rErllgfi(Zséi\tlsgja(i) Targyév
a b C d e
61 |D. Sajat téke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 2,051,620 0[ 2,709,503
62 L. JEGYZETT TOKE 1,292,345 1,292,345
63 I/a Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
64 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
65 III. TOKETARTALEK
66 IV. EREDMENYTARTALEK 744,504 759,275
67 V. LEKOTOTT TARTALEK
68 | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69 (1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70 |2. Valos értékelés értékelési tartaléka
71 | VIL ADOZOTT EREDMENY 14,771 657,883
72 |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0 0
73 |1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
74 |2. Céltartalék a jovébeni koltségekre
75 |3. Egyéb céltartalék
76  |F. Kotelezettségek (77.+78.+92. sor) 882,345 0| 754,111
77 | L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.+82.492. sor) 0 0 0
78 |1. Hatrasorolt kotelettségekek kapcsolt vallalkozassal szemben
79 |2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban. 1évé
vall. szemben
80 |3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vall. szemben
81 |4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
82 II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0 0
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83 |1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok

84 |2. Atvéltoztathaté kétvények

85 |3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

86 |4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

87 |5. Egyéb hosszi lejaratu hitelek

88 |6. Tartos kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

89 |7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban
1évo vallalkozasokkal szemben

90 |[8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési visonyban 1év6 vall.-kal

szemben
91 [9. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
92 [ 1L ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 882,345 0| 754,111
93 |1. Rovid lejarata kdlesonok
94 - Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények
95 |2. Rovid lejaratu hitelek
96 3. Vevotdl kapott eldlegek
97 |4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 64 267
98 |5. Valtotartozasok
99 |6. Rovid lejarath kotelettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 881,826 737,352
7. Rovid lejarata kotelettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évo
100 |vallalkozassal
szemben
101 |8. Rovid lejaratu kotelettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal
szemben
102 |9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 455 16,492

103 |10. Kotelezettségek értekelési kiilonbozete

104 |11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete

105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-107. sor) 0 0 5,568
106 |1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

107 |2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 5,568
108 |3. Halasztott bevételek

109 |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.4+76.+105. sor) 2,933,965 0| 3,469,182

EVES BESZAMOLO EREDMENYKIMUTATAS

(0sszkoltség eljarassal)

EZER HUF
] 4 4 P E1626 év(ek) .,
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 8,481 14,002
2 02. Export értékesités nettd arbevétele
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3 |L ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 8,481 14,002
4 03. Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa
5 04. Sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke
6 |l AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (3+4) 0 0
7 | EGYEB BEVETELEK 353
8 Ebbol: visszairt értékvesztés
9 05. Anyagkoltség
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 364 16,277
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 486 891
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke
13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 1,317
14  |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 850 18,485
(05+06+07+08+09)
15 10. Bérkoltség 1,800
16 11. Személyi jellegii egyéb kifizetések
17 12. Bérjarulékok 387
18 |V. SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 2,187 0
19  |VL ERTEKCSOKKENESI LEIRAS
20 |VIL EGYEB RAFORDITASOK 234 322
21 Ebbdl: értekvesztés
e
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 616,000
24 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 616,000
25 14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 12,000
arfolyamnyereségek
26 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 12,000
27 15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbo, 5 824
kolesonokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek '
28 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktol kapott 5,824
29 16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegili bevételek 5,829 33,789
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30 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 5,442 10,215
31 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2,915 17,599
32 Ebbdl: értékelési kiilonbozet
33 |VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 14,568 679,388

(13+14+15+16+17)

18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok,

34 |arfolyamveszteségek
35 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
36 19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (érrtékpapirokbol,

kolcsonokbol) szarmazo raforditasok
37 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
38 20. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 240 11,203
39 Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 157 6,629
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek ertékvesztése
41 22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 2,916 4,291
42 Ebbdl: értékelési kiilonbozet

IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
43 (18+19+£20+21+22) 3,156 15,494
44  |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 11,412 663,894
47 |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( £A+B) 16,975 659,089
48 | X. Adofizetési kotelezettség 2,204 1,206
49 |D. ADOZOTT EREDMENY (£C-X) 14,771 657,883

9. A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO)

ELJARASOK

A Kibocsatd nem részese egy birdsagi, valasztottbirdsagi jogvitanak vagy hatoésagi eljarasnak sem,
amely hatranyos hatarozat esetén 271.580.800,- forint felett kotelezettséget keletkeztetne és, a

Kibocsato legjobb tudomasa szerint, nem is kezdeményeztek vele szemben ilyen jogvitat.

A Kibocsatdval szemben egy korabbi leanyvallalatdnak értékesitése kapcsan a leanyvallalat vevdje a
sajat toke 10%-4t meghaladd Osszegli szavatossdgi igényt jelentett be. A szavatossagi igény a
leanyvallalat egy pere miatt keriilt benyujtasra, amely még folyamatban van, igy igényt arra alapozni
nem lehet. A vevd bejelentése és eljarasa nem az iizletrész adasvételi szerzOdés eldirasainak
megfelelden tortént. A fentiek alapjan szavatossagi igény megalapozottsaga €s jogossaga vitathato és a
Kibocsatd azt irasban vitatta is. A Kibocsatd vitatasat kovetéen a vevd részérdl semmilyen tovabbi

kommunikacid vagy 1épés nem tortént.
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10.

11.

12.
13.

1 FH

|
LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsato 1ényeges szerzédései a leanyvallalatok alapité okiratai és a Broadway Portfolio Kft.-vel,
a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel k6tott menedzsment szerzédései.

A menedzsment szerz6dések alapjan a Kibocsatd a fent meghatarozott leanyvallalatok szamara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken nyujt
szolgaltatast, amelyért fix 0sszegli menedzsment dijat kap. A Kibocsato feleldéssége a menedzsment
szerz6dések alapjan korlatozott.

A Kibocsaté leanyvallalata 2020. januar 31. napjan eldszerzodést kotott az 1077 Budapest, Almassy tér
6. szam alatt elhelyezkedd szabadidékdzpont megvasarlasara. A Kibocsatdo az ingatlan jovoébeni
hasznositasara tobb tervvel rendelkezik (hotel, konferencia kézpont, irodahaz, stb.) amelyek elemzése
folyamatban van.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatd kisebb mértékben a megujuld energia szegmensben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanja boOviteni a leanyvallalati portfoligjat. A bevétel felhasznalasanak célja 0j
leanyvallalatok alapitasa és a meglévo, illetve 0j leanyvallalatok tevékenységének finanszirozasa. A
Kibocsato tervei kozott szerepel tovabbi naperémiivek kivitelezése és tulajdonlasa, amelyek a KAT
illetve a METAR rendszer szerinti engedélyekkel rendelkeznek.

A Kibocsatd eldzetes targyalasokat folytat vidéki és budapesti kereskedelmi, irodahdz ingatlanok,
valamint turisztikai célu ingatlanok adasvétele kapcsan.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK:
A Kotvény elnevezése: LP Portfoliéo Koétvény 2030/1.
A Kibocsatas jellege: Forgalomba hozatal az MNB Novekedési Kotvényprogramja
keretében aukcids eljarassal
A Kibocsatas helye: Magyarorszag
Felhatalmazas a Kibocsatasra: A Kibocsato tulajdonosanak, Lakics Péter maganszemélynek

2019. december 17-én kelt, 5/2019. (12.17.) sz. hatarozata.

A kibocsatas teljes dsszege: HUF 2.500.000.000

Futamido: 10 év (2020. januar 8. napjatol 2030. januar 8. napjaig)
ISIN azonosito: HU0000359427

Kotvény pénzneme: Forint (HUF)

Névérték Kotvényenként: HUF 50.000.000

Kotvények darabszama: 50 db
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A forgalomba hozatal helye:
A forgalomba hozatal modja:

A forgalomba hozatal menete:

Lejarati Nap:
Kamatozas médja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi napok:

A Kétvények torlesztése
(amortizacio):

_||_|=|="

Magyarorszag
Aukcios eljaras.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt.-nek az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan torténé aukcios
kereskedés szabalyai szerint, nem nyilvanos ajanlati konyves
aukcios értékesitési eljaras keretében, valamint a Kibocsatod
és a Budapesti Ertéktézsde Zrt. kozotti aukciés szerzodés
szerint.

A Kibocsatd az aukcids ajanlattevoi feladatok ellatasaval az
OTP Bank Nyrt-t bizta meg. Az aukcios ajanlattevé az
aukciés ajanlatban az ellenajanlatok (vagyis a befektetok
aukciés  vételi  ajanlatainak)  megtételére  jogosult
tozsdetagként az OTP Bank Nyrt-t hatarozta meg. A
befektetdk a vételi ajanlataikat a Kotvény aukcios vasarlasi
ajanlati iv (,, Aukcios [v”) kitoltésével, cégszerii alairasaval és
az OTP Bank Nyrt. részére torténd eljuttatasaval jelezték. Az
Aukcio6s fv formanyomtatvanya az Informaciés Dokumentum
2. szamu mellékletét képezte.

Az MNB az elsddleges piaci aukcion kdzvetlentil, befektetési
szolgaltato igénybevétele nélkiil tesz ajanlatot.

2030. januar 8.
Fix kamatozas
2,64% p.a.

A kotvény évente utdlag fizet kamatot, futamideje alatt
minden év janudr 8. napjan, valamint lejaratkor. Az els6
Kamatfizetési Nap 2021. janudr 8. Az utolsé Kamatfizetési
Nap 2030. januar 8.

Kamatfizetési  iddpontok:  2021.01.08., 2022.01.08.,
2023.01.08., 2024.01.08., 2025.01.08., 2026.01.08.,
2027.01.08., 2028.01.08., 2029.01.08., 2030.01.08.

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden év januar 8. napja. Az egy évre esd kamatbazis
megallapitasi napok szama 1.

Minden darab kintlévé Kotvény utan 25.000.000 forint
résztorlesztés, azaz amortizaciés Osszeg fizetendd a 8.
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A Lejarati Nap el6tti visszavasarlas a
Kibocsaté dontése alapjan:

A Kibocsatot
megel6zéen
kotelezettség:

a Lejarati Napot

terhelo

visszavaltasi
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Kamatfizetési Napon, azaz 2028. januar 8-an; ¢s 25.000.000
forint a Lejarati Napon, azaz 2030. januar 8-an, ami egyben a
kintlévé Kotvény végtorlesztését, azaz végsd amortizacios
Osszegét is jelenti.

A Kibocsato a kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci miiveletek soran visszavasarolhatja. A
kotvények egy részének a Lejarati Nap el6tti visszavasarlasa
esetén a Kibocsato az MNB Novekedési
Koétvényprogramjanak visszavasarlaskor hatalyos feltételei
szerint, de legalabb olyan aranyban vasarol vissza a
kotvényekbdl az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas  idOpontjaban. A visszavasarlasi  ar
meghatarozasa a Kotvénytulajdonosok eldzetes megkeresését
kovetden, a Kotvénytulajdonossal egyetértésben torténhet.

A Kibocsato az alabbi esetek barmelyikének bekovetkezése
esetén - a bekovetkezés vagy amennyiben orvoslasra
lehet6ség van, az orvoslasra nyitva alld6 hataridd
eredménytelen elteltét kovetd naptdl szamitott 15
munkanapon beliil - koteles a Kotvényeket a Lejarati Nap
el6tti visszavaltani és kezdeményezni a Kotvények teljes
Sorozatanak torlését a kozponti értéktarnal:

a) Nemfizetés: a Kibocsatd barmely kotvényre vonatkozoan
esedékes kamatOsszeg fizetése tekintetében tobb mint 15
munkanapos késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség: A Kibocsatd koteles a Kotvényeket a
Lejarati Nap el6tt visszavaltani, ha a fizetésképtelenségére
vonatkozd mindenkori jogszabalyok szerint a Kibocsato
csOdeljaras, felszamolasi eljards vagy hasonl6 eljards ald
vonasa érdekében a Kibocsatd tarsasagi intézkedést tesz,
vagy barmilyen ilyen eljaras indul ellene; vagy

c¢) Cross default: a Kibocsatd barmely, a Kibocsato altal a
Kibocsaté barmely hitelezdjével kotott hitelviszonyt
megtestesitd jogviszonybol fakado pénziigyi
kotelezettségének Osszesen 50.000.000 HUF  Osszeget
meghalad6an nem tesz eleget; vagy

d) Negative pledge: a Kibocsatd a jelenlegi vagy jovobeli
eszkdzeit vagy bevételeit részben vagy egészben terheld
Biztositékot alapit barmely mas koétvénye biztositasara és az
erre iranyuld felszolitdstol szamitott 30 napon belill e
biztositékot nem sziinteti meg; vagy
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e) Change of control: A Kibocsatdban a jelenlegi tulajdonosi
struktira akként valtozik meg, hogy a jelenlegi tulajdonos
tobbségi befolyasa megsziinik — ide nem értve a jelenlegi
tulajdonosnal ~ oroklési vagy csaladi  jogbdl eredd
vagyonmozgas nyoman bekdvetkez6 valtozasokat a tulajdoni
struktardban — ¢és az erre okot ado koriilmény
bekovetkezésétol szamitott 30 napon belill a jelenlegi
tulajdonos tobbségi befolyasat biztositd tulajdonosi struktira
nem all helyre; vagy

f) Rating romlas: a Kotvény hitelmindsitése B+ besorolas ala
romlik, és a lemindsités kozzétételét kovetd két éven beliil a
Koétvény nem kap B+, vagy annal magasabb hitelmindsitést;

vagy

g) Osztalékfizetési korlat: a Kotvény futamideje alatt a
Kibocsato az adott lizleti év addzas utani eredményének 20%-
at meghalado Gsszegii osztalék kifizetésére vonatkozd dontést
hoz és ezt a dontést 30 napon beliil nem vonja vissza, vagy
egyéb mdédon nem orvosolja az igy keletkezo6 helyzetet; vagy

h) Pari passu: a Kibocsatd barmely egyéb, nem alarendelt,
nem biztositott kotelezettségvallalasa a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalldo Koétvényeken
alapuld  kozvetlen  kotelezettségvallalasat — megel6z6
rangsorban all vagy rangsorba keriil és ennek bekovetkezése
esetén a Kibocsato ezt 30 napon beliil nem orvosolja.

A visszavaltas a Ko&tvények teljes Sorozatat érinti. A
felszamolasi eljards kivételével, a visszavaltds napjat a
Kibocsato kiilon kozleményben hatdrozza meg azzal, hogy az
nem lehet kordbbi, mint a kibocsatdi kozzététel napja,
tovabba nem lehet késobbi, mint a kozzétételt kovetd 10.
munkanap. A Kibocsato6 a visszavaltasi napon a Kotvényeket
a visszavaltds napjaig (de ezt a napot nem beleértve) a
felhalmozott kamatok és a visszavaltasra keriild Kotvények
névértékének megfizetése mellett visszavaltja. Ezen 0sszeg
kifizetésére pénzben, banki atutalas tjan, a Fizeté Bankon, a
Kotvények torlésére a kdzponti értéktaron keresztiil keriil sor,
a Kibocsato altal adott utasitas és a Fizetd Bank, illetve a
kozponti értéktar vonatkozo szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére keriil sor,
aki/amely a kibocsatéi kozzétételben meghatarozott napon
Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

Felszamoldsi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a csodeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol
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A Kotvényen alapul6 kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapul6 kovetelés
rangsora:

Korlatozas a kotvényvasarlok korét
illetéen:

A Kotvényhez kapcesolodo
jogosultsagok:

Iranyadé jog és illetékesség:
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sz616 1991. évi XLIX. torvény szerinti eljaras keretében és
idépontban kertil sor.

A Kibocsatonak a jogszabalyok altal nem korlatozott sajat
bevétele szolgal fedezetiil a Kotvények alapjan a Kibocsatot
terhel0 fizetési kotelezettségek hianytalan teljesitésére.

A Kibocsatonak a  Kotvényeken  alapuld, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld kozvetlen
kotelezettségvallalasai ugyanolyan (pari passu) rangsorban
allnak, mint a Kibocsatdé mas jogviszonyokbol szarmazo
egyéb, nem alarendelt, nem biztositott
kotelezettségvallalasai.

A Kotvények teljes mennyisége azonos jogokat és
kotelezettséget megtestesitd értékpapirokbol all.

A Kibocsato a Kotvények atruhazasat nem korlatozza.

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvénnyel kapcsolatosan
a Kibocsato altal fizetett tokére, illetve kamatra, tovabba joga
van a tulajdondban 1évé Kotvényeket értékesiteni a Kotvény
atruhazasara vonatkozo esectleges korlatozasok figyelembe
vétele mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladd
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotvényeknek a
vevO értékpapirszamlajan torténd egyidejii jovairasaval
torténik meg. Ha jogszabalyi el6irds masként nem
rendelkezik, barmely Koétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fenticknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendo.

A Kotvény atvaltas ttjan, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorldsaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz megszerzésére.

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
mindenkor hatdlyos magyar jog rendelkezései az irdnyadok.

A Kibocsato, a Forgalmazé és a Kotvénytulajdonosok kozott
a Kotvényekkel kapesolatban keletkez6 vagy abbdl szarmazo
barmely jogvita eldontésére az altalanos hataskori
szabalyoknak megfelel6en a hataskorrel rendelkezd magyar
birdsag rendelkezik illetékességgel.
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14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
A relevans dokumentumok: Alapszabély, Eves beszamolok.
A cég honlapja: www.lpp.hu

A dokumentumok megtekintésének helye papir alapon: 7300 Komlo, Altaro u. 8.
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